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Sammanfattning

Studien har inriktats pd att studera fordndringarna i de olika industriledens
produktion samt leveranser, priser och lager. Studien begrinsas till massa-
och pappersindustrin samt sdgverken och trdvaruindustrin. I teoriavsnittet
forklaras hur 6kad efterfragan pa massa och prisékningar 6kar massapro-
ducentens intresse for att bygga upp massalager. Efterfrdgan pa massa pa-
verkas av faktorer som massapriset och papperspriset samt forvantningarna
om dessa priser. Ddrmed uppstér en del spekulation om de framtida pri-
serna, vilket far betydelse for efterfragan.

For att minska den spekulativa massaefterfragan foreslds en effektivare pris-
sattning pa framfor allt massan, men ocksa pa massaveden, sagtimret och
den sagade varan.

Studien visar att sdgverkens produktion varierar mer dn deras leveranser. I
massaindustrin dr forhillandet det omvéinda. Dér varierar massaleveranserna
mer dn massaproduktionen. Det dr ocksa for massan som lager- och pris-
fluktuationerna &r storst. Man kan notera att prisfluktuationerna minskar for
mer forddlade varor som papper och hygienprodukter. De kraftiga efter-
frdgevariationerna pa massan medfor i sin tur fordndringar i efterfrigan pa
massaved och ségverksflis.
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Inledning

Under 1994 6kade efterfragan och ddarmed priserna pé skogsprodukter.
Under senare delen av 1994 och borjan av 1995 kunde man dock notera en
viss avmattning i efterfragan pa sdgade varor. Lagren 6kade négot och pris-
okningarna upphorde. Efterfrdgan pd massa var emellertid fortfarande god,
vilket ledde till prisdkningar och 6kad produktion. Vid bdrjan av 1995 note-
rades emellertid viss lagerdkning i massa- och pappersindustrin. Under
senare delen av 1995 vek efterfragan pa massa, vilket medforde kraftiga
prisfall. P4 nagra manader foll massapriset fran 1 000 USD/ton till 500—
600 USD/ton. For att bromsa prisfallet forsokte massaindustrin minska pro-
duktionen. Det 14ga priset pa massa har tillsammans med det stora utbudet
och produktionsneddragningarna, minskat efterfragan pa ved. Samtidigt
drabbades Sydsverige av stormfillning. Industrins minskade efterfragan pa
virke tillsammans med 6kat utbud av stormfillt och importerat virke for-
starkte prisfallet pa virke.

En annan forklaring till det kraftiga prisfallet pa massa skulle enligt vissa
marknadsbeddmare vara att det pagér en strid om marknadsandelar i Korea.
I hostas sinkte de indonesiska massatillverkarna priserna for att ta
marknadsandelar fran amerikanska aktorer. Detta skulle saledes ha varit den
utlosande faktorn till prisfallet pa massan. (Dagens Industri, 1996).

Sadana hér situationer kan vara mycket svara for skogsbruket att forutse och
dérmed att parera. Det dr svért att omedelbart minska avverkningarna nér in-
dustrins efterfrigan minskar. Att minskad efterfragan sedan sammanfaller
med en stormfdllning gor situationen dnnu mer komplicerad. Ingen
mainniska kan ju i god tid forutse en storm. Bortser vi fran stormen 1 hostas,
och ser lite ldngre fram i kedjan skog-industri-marknad, kanske vi kan gora
det lattare att forutse fordndringar i efterfrdgan pa virke. I slutet av kedjan ér
det ju vi (alla konsumenter) som kdper varorna. Okar vi konsumtionen med-
for det 1 sin tur 6kad orderingéng 1 de olika industrileden, vilket 0kar
efterfragan pa virke. Leden dr emellertid minga, varfor dven lagren i de
olika leden spelar in pé efterfrdgan pa skogsindustriprodukterna. Den hér
studien inriktas pa att studera fordndringarna i de olika industriledens
produktion, leveranser, priser och lager. Med hjilp av dessa kunskaper bor
mojligheterna att styra virkesflodet 6ka. Kunskaperna kommer pé sé sétt
skogsbruket till nytta.

Syfte

Syftet &r att formulera en hypotes om hur efterfragan, priser och lager varie-
rar i de olika industrileden. I studien belyses tdnkbara lagerstrategier och
deras inverkan pa lagren.

Metod

Uppgifter om respektive industrigrens produktion, leveranser, lager samt
priser pa timmer- och massavedsforddlade produkter har samlats in.
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Industriernas indelning foljer svensk naringsgrensindelning (SNI 92), vilken
baseras pd EGs ndringsgrensstandard.

Teori
Efterfragan och utbud pa skogsindustriprodukter

Den samlade efterfragan pd skogsindustriprodukter bestér av en inhemsk
och en utlandsk efterfragan. Efterfrdgan paverkas av konsumenternas
inkomst och smak, priset pa varan, priset for substituten, folkméngden o.s.v.
Efterfragan fran utlandet pdverkas ocksé av védxelkursen. En depreciering av
kronkursen gentemot andra valutor innebér att vara varor blir relativt billi-
gare. P4 motsvarande sétt leder en kronappreciering till att de svenska pro-
dukterna blir relativt dyrare de utldndska. Svensk skogsindustri
nettoimporterar rundvirke och nettoexporterar pappersmassa och sdgade
travaror (Skogsstyrelsen, 1995).

Kedjan frén skog till industri och marknad ar 1ang. Massaveden anvinds for
massaframstillning. Massan anvénds for tillverkning av papper samt
pappers- och kartongprodukter. Papperet anvinds bl.a. till férpackningar
och tidningar. Ségtimret sdgas till snickeri- och byggnadsvirke.
Sagverksflisen som blir restprodukten vid sdgningen anvinds i
massaindustrin eller tillsammans med spanet till fiberskivetillverkning.

Skogsindustrins produkter delas hér in i sddana som 4r mer eller mindre
kénsliga for efterfrageforandringar. Varor som vi nddvéndigtvis inte
behover for att dverleva dr mer konjunkturkénsliga dn andra. Vi kdper
exempelvis férre tidningar under en lagkonjunktur, tidningarna blir ocksa
tunnare p.g.a. mindre annonsering. En minskad forséljning av t.ex. tv-
apparater medfor i sin tur en minskad efterfrdgan pd emballage o.s.v.
Byggandet ar ocksa konjunkturberoende. Minskat byggande i en
konjunkturnedgang leder till minskad efterfragan pa sagade travaror.
Viktiga variabler for att forklara byggandet dr befolkningstillvéxten, rantan
och realinkomsten (Baudin, 1989).

Exempel pa pappersvaror som inte &r speciellt konjunkturkénsliga ar exem-
pelvis blojor och vissa hygienprodukter. Dessa varor dr sddana varor ’som
vi maste ha” och dirfor varierar inte efterfragan speciellt mycket.
Avgorande for efterfrdgan ir i stillet befolkningstillvaxten.

Forandringar 1 den samlade efterfragan pa fardigvarorna forandrar
efterfrdgan pa sdgat virke, papper och massa. Det leder 1 sin tur till
fordndrad efterfragan pa sagtimmer och massaved.

Priser och lager

Priset paverkar naturligtvis utbudet och efterfrdgan samt lagren. Lagerfor-
dndringarna har ocksd en inverkan pd priset. I en undersdkning fann
Bystrom & Lonnstedt (1989) att en 6kning av fardigvarulagret av massa gav

3

FRER\Arbetsrapport 325-1996.doc-EVWA-96-06-19



en prissankning pa massan med en fordréjning om 4—6 manader. Ett syfte
med fardigvarulagren dr framfor allt att man vill forsdkra sig om att kunna
leverera vid en eventuell efterfrigedkning och inte riskera att kunderna
forlorar fortroendet for foretaget. Vid en bristsituation kan priserna fluktuera
kraftigt. Sma lager leder ddrmed till att risken for brist 6kar och darfor kan
prisfluktuationerna bli stora. Ett insatslager, d.v.s. ett lager av varor som gar
at for att producera de fardiga varorna, ger kdparen trygghet i form av till-
géng till insatsvarorna (minskar dirmed risken for produktionsstérningar)
och kdinnedom om inkdpspriset. Foretagen kan ju ockséd bygga upp sina
lager i1 spekulativt syfte nér de forvéntar sig stigande priser, och omviant
minska lagren nir de forvéntar sig prisfall. Lagringen kostar dock en del
pengar, sdsom rantekostnader och lagringskostnader.

En lagerokning kan emellertid uppsta av att efterfragan minskar samtidigt
som produktionen halls oférdndrad. En 6kad produktion, foérutsatt att for-
brukningen dr ofordndrad eller avtagande, leder ocksa till lagerdkning.

I exemplet massaindustrin &r ledet 1angt fran massaproducent,
pappersproducent, grossist till slutlig forbrukare. For massatillverkaren ar
massan fardigvaran, medan den hos pappersproducenten ér en insatsvara.
For pappersproducenten dr papperet fardigvaran, medan det for grossisten ar
hans insatsvara. De manga leden med kopare och séljare samt deras olika
syfte med lagren bor sammantaget fa effekt pa efterfrdgan, utbudet, priserna
och lagren.

Hur kopare och sdljare kommer att agera vid marknadsfordndringar avgors
av dennes lagerstrategi. Med den ena strategin véljer séljaren att vid en dkad
efterfrdgan 6ka sin produktion mot lager, och omvént minska sin produktion
mot lager vid en efterfrigeminskning. Med den andra strategin tilldts lagret
fluktuera med efterfragan, d.v.s. att sdljaren tillater lagret att minska vid en
efterfragedkning, medan lagret tillats att 6ka vid en efterfrigeminskning.
Med den senare strategin dr produktionen i stort sett konstant.

Den som koper, d.v.s. den som efterfragar, tillimpar formodligen en annan
strategi. Pappersproducentens efterfrdgan pa massa paverkas av efterfragan
pa papperet, det pris han far for sitt papper, men ocksé av forvantningarna
om det framtida papperspriset. En viktig faktor som styr efterfragan pa mas-
san dr naturligtvis priset p4 massan och forviantningarna pa det framtida
massapriset. Forvéntar sig massakoparna stigande massapriser kommer
efterfragan pa massa sannolikt att 6ka (det 4r ju bra att kopa pa sig innan
priset 0kar). Massaefterfrdgan ar pa sa vis dels en verklig efterfragan (d.v.s.
den motsvarar den efterfrigan som pappersproducenten har pa det fardiga
papperet), dels en efterfragan pé lager. Forvantningar om massaprisokningar
kan pa sa vis leda till stor efterfragan pa massa med kraftiga prisokningar
som foljd. Detta resulterar i en 6kning av pappersproducenternas ingaende
lager.

Leveranstidernas ldngd paverkar nog ocksé prisdkningsforvéntningarna.
Langa leveranstider ar troligtvis tecken pa god efterfragan, vilket kan moti-
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vera prisokningar och vice versa. Dessutom paverkas sannolikt forvantning-
arna av den information som ges om marknadsldget via media.

Négon gang uppnas emellertid maximal lagerniv hos
pappersproducenterna, dessutom kanske efterfrdgan pa papper minskar. Det
sistndmnda leder troligtvis till prissdnkningar pa papper som 1 sin tur sanker
massapriset. Pappersproducenternas vélfyllda massalager gor att de 1 ett
sadant ldge inte efterfragar nagra storre méngder massa. Prisfallet kan ocksa
skapa forvantningar hos koparna om fortsatt prisfall. I en sddan situation &r
fa massakopare intresserade av att bygga upp sina massalager (varfor kopa
dyrt i dag om det gér att kopa billigare i morgon). Minskad efterfrdgan pa
massa tillsammans med of6rédndrad massaproduktion leder till prisfall. Nar
priserna sedan har fallit, och pappersproducenternas lager har minskat, 6kar
sannolikt efterfragan pa massa. Processen borjar om, priserna stiger och
produktionen dkar, prisokningarna foder forvantningar om fortsatta
massaprisokningar, vilket 6kar efterfrigan pd massa o.s.v.

En kraftigt 6kad efterfragan uppstar sannolikt i lagen nir kronan &r svag, en
s.k. vixelkurseffekt. Vixelkurseffekten inverkar omviént vid en kronfor-
starkning. Detta dr en anledning till att efterfrdgevariationerna kan bli stora
under vissa perioder.

Det hér scenariot kdnns igen frén hosten 1995. Pa virkesmarknaden blev
situationen kaotisk. Minskad efterfragan pa massa minskade efterfragan pa
virke samtidigt som virkesutbudet 6kade kraftigt tillf6ljd av de stora avverk-
ningsvolymerna, stormféllningen och virkesimporten. Nér efterfragan viker
sé har kraftigt dr det svart att stoppa de redan kontrakterade avverkningarna
och de kontrakterade importvolymerna. Darfor ar det inte konstigt att det
blir 6verutbud av virke.

Vad innebér detta fér skogsbruket?

De kraftiga omslagen i efterfrdgan och priser far forstds konsekvenser for
skogsbruket. Vissa skogsdgare blir inte av med sitt virke,
avverkningsentreprendrerna far mindre korning, lonsamheten i skogsbruket
forsdmras o.s.v. En Onskan i branschen dr nog att aktiviteten 1 skogsbruket
skulle hallas konstant 6ver tiden. Pa sé vis kunde avverkningarna bli
jdmnare. Dock dr en sddan onskan svér att uppfylla, eftersom den
forbrukande industrins forsiljning varierar kraftigt. Man fir nog finna sig i
konjunktursvangningarna. Det kan emellertid diskuteras om dagens
prisséttning pa skogsprodukter tillsammans med en onormal lagerefter-
fragan som t.ex. orsakas av lagerspekulation dr sund. Att massavedspriset
vanligtvis inte sjunker samtidigt, utan med viss fordrojning, vid en sdnkning
av massapriset leder naturligtvis till ett stort virkesutbud (alla vill ju sédlja
sitt virke innan konjunkturen vénder ned).

En effektivare prissittning pd skogsprodukter dr ddirmed motiverad. Med en
effektiv prisséttning menas ett pris som stindigt speglar det aktuella utbudet
och efterfrigan. For att det skall bli s maste budgivningen vara fri samt
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marknadens aktdrer vara manga och vilinformerade (mer om effektiv pris-
séttning 1 ekonomisk litteratur eller 1ds Ericsson, 1996). En prissdnkning pa
exempelvis massan bor omedelbart leda till en prissdnkning av massaveden
och tvirtom. Effektivare prissittning pa massan kan innebéra att en onormal
lagerefterfragan kommer att lysa genom 1 priset. En effektivare prissittning
skulle ddrmed kunna ge efterfrdgan pa virke som baseras pd raddande mark-
nadssituation. Detta forutsatter ocksé en effektivare prisséttning pa massa-
veden och sagtimret samt den sagade varan.
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Ett annat sitt att minska lagerspekulationen kan vara att knyta produktionen
nirmare den forbrukande industrin. En del sdgverk, exv. Iggesund, forsoker
genom kundanpassning “hoppa dver” lagerspekulanterna for att stabilisera
efterfragan. (MoDo, 1996).

I dagsldaget finns det ocksé forslag om att publicera manadsvis statistik over
pappersproducenternas massalager. Man menar att kdpare och séljare av
massa inte har tillrdcklig information om varandra. I dagsldget publiceras
manadsuppgifter om siljarnas lager men séljarna far ddremot ingen informa-
tion om kdparnas lager. Séljarna menar att eftersom de saknar kdinnedom
om kundernas lagernivaer darfor inte vet om det finns en efterfrdgan som
kan béra en prishdjning. (Dagens Industri, 1996). Sadan
marknadsinformation borde leda till att marknaden blir mer genomlyst &dn
vad den dr i dag och 1 viss man kunna rada bot pé de kraftiga
fluktuationerna som férekommer pa massamarknaden.

Undersokning och resultat

Undersékning
Studien begrénsas till f6ljande punkter:

1. Studie av variationerna i respektive industrileds produktion, leveranser,
priser och lager.

2. Analysera i vilket led variationerna &r storst och se om variationerna ér
storre i leveranserna 4n i produktionen eller tvirtom. Storre variationer i
leveranserna dn produktionen bor i sé fall tyda pa att efterfragan varierar
mer dn utbudet.

Uppgifterna om leveranserna, produktionen, priserna och lagerstockarna
presenteras grafiskt. Variationerna skattas och presenteras 1 tabellform
(varians). Med hjilp av varianserna och grafisk analys fas en
uppfattning om variationerna.

3. Studien begrinsas till tidsperioden januari 1990 till januari 1996.

Material till studien

Som utbud anvinds respektive industris samlade produktion och som efter-
fragevariabel anvinds industrins leveranser, d.v.s. de méngder som faktiskt
har levererats. Leveranserna anges i index och dr inte sdsongsrensade. Pro-
duktionen uttrycks i industriproduktionsindex (normalménadskorrigerad,
vilket innebar att virdena &r korrigerade med hénsyn till antalet
arbetsdagar). Ett ytterligare métt pa industrins efterfragan ar orderingangen,
men den kommer inte att redovisas hér. Leveranser, orderingdng och
produktion publiceras med drygt 1,5 manaders fordrojning.

Priserna uttrycks i producentprisindex (PPI) for respektive industris produk-
ter. Producentprisindex &r ett viktat index som baseras pé priserna for
hemma- och exportmarknaden. Producentpriserna publiceras med en
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manads fordrojning. Industrins lager uttrycks 1 industrins lagerstockar for
fardigvarulagren. Dessa uppgifter redovisas kvartalsvis och publiceras tva
ménader senare. Samtliga datauppgifter har inhdmtats frn Statistiska
centralbyran. Lagren pa massaved publiceras kvartalsvis (Skogsstyrelsen,
1995). Uppgifterna finns redovisade 1 bilaga.

Industrigrenarna

Pé den sdgtimmerforddlade sidan studeras trdvaruindustrin exklusive mobel-
industrin (20.) och sagverk och trdimpregneringsverk (20.1). P4 massaveds-
sidan studeras massaindustrin (21.11) och pappers- och pappindustrin
(21.12). Studien visar ocksa prisutvecklingen for nagra vidareforadlade
pappersprodukter som tidningspapper (21.12.1), pappforpackningar
(21.2.19) samt hushall och hygienprodukter tillverkade av papper (21.22).
Prisutvecklingen for faner och triaskivor (20.2) samt trdhus och byggnads-
snickerier (20.3) kommer ocksa att visas. Siffrorna inom parentes ar
branschkoden enligt svensk néringsgrensindelning (SNI 92).

Resultat
Tramekanisk industri

Produktionen och leveranserna av sdgade varor varierar. Virt att notera ar
de kraftiga minskningar som sker i produktionen och leveranserna i
samband med semesterstangningen. Variationerna blir stora, eftersom
produktionen och leveranserna inte har sdsongskorrigerats. Emellertid ar
variationen storre i produktionen @n leveranserna. Forklaringen till de stora
variationerna i produktionen &r forstis sagverkens semesterstingning.

Index
180 +
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100 T
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——
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Figur 1. Sagverk, triimpregneringsverk. Killa: Statistiska centralbyran.

Sagverksindustri Varians
Produktion 998,13
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| Leveranser 790,74 |
Travaruindustrins produktion och leveranser foljer i stort sett samma
monster som sagverkens. Notera minskningen under semestern. Variationen
ar storre 1 produktionen dn 1 leveranserna Man kan ocksa notera att
variationerna i trdvaruindustrins produktion och leveranser dr mindre &n
motsvarande i sdgverken.

Index
140 —+
—1— Produktion ——&—— Leveranser
120 1
1OOE
y
80 —+
60 l
40 +
Y
]
20 +
Ar/manad
0+ttt A
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O O O O ™™ ™ «» « N o NN N O 0o 0 OO0 & & & v v v wu
D O O O O O O O O O O OO O O O OO O OO O OO o oo o o
Travaruindustrin Varians
Produktion 501,61
Leveranser 342,68

Figur 2. Tréavaruindustrin. Kélla: Statistiska centralbyran.

Lager och priser
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Lagervariationerna i sdgverken och travaruindustrin féljer samma monster.
Ocksé priserna for sdgade och triforddlade varor foljer varandra ganska vil.
Prisvariationerna &r dock storre for de sagade trdvarorna én for travarorna.

N M=
—1+—— Travaror ——4&—— Sagadevaror
60 1
40
— 11— Travaruindustri —&—— Sagverk
40 |t
20
20
Mvikaadal
R e R AR R R R A R AR NN N AR R AR AR REI
I AN r P T Qo I T S I %
SEETELEERINEEEEEEES5 8RR
W M O O O O O O ONONOO AN QA OO D 0D O B P P © O @ @ a
) » (*2] 03 (o)) » [*2] [} (o)) [} » [} [} » _03 » (o)) (o)) » » [} (o)) (o)) » (e}
Figut 91 atdr oo eN R A A KB l1ae SESHLRTR N Eexr3lgYdiska centralbytan

Lagerstockarna Varians
Travaruindustrin 466,02

For mer forddlade varor ér alltsa prisvariationerna mindre. Sagverksindustri 516,75

Producentprisindex  Varians
Travaror 24,68
Sagade varor 52,36

Massa- och pappersindustrin

I massaindustrin ar variationerna i leveranserna stora. De dr betydligt storre
an variationerna 1 produktionen. Massaindustrin stinger inte for semester,
vilket medfor att produktionen dr timligen konstant dver aret. Efterfragan
pa massa varierar mer an massautbudet. Det visades ocksé i1 de kraftiga
variationerna i orderingdngen som publiceras av SCB.

10

FRER\Arbetsrapport 325-1996.doc-EVWA-96-06-19

Massaindustrin Varians
Produktion 79,12
Leveranser 230,64
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Figur 5. Massaindustrin. Kalla: Statistiska centralbyran.
Pappersindustrins produktion och leveranser varierar mindre 4n massa-
industrins. Aven hir varierar leveranserna mer &dn produktionen.
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Figur 6. Pappers- och pappindustri. Kélla: Statistiska Pappers och pappind. Varians
centralbyran. Produktion 49,81
Leveranser. 72,11

Lager och priser

Massaindustrins fardigvarulager varierar kraftigt, betydligt mer &n lagren i
pappersindustrin. Massavedslagren varierar mindre dn massalagren. Priserna
for pappersmassa varierar betydligt mer én priserna pa papper och papp (se

figur 8).
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Pappers och pappind. 303,31

Figur 7. Lagerstock, fardigvaror. Kélla: Statistiska centralbyran.
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Figur 8. Prisutveckling. Kélla: Producentprisindex, Statistiska centralbyran.

Producentprisindex  Varians

Pappersmassa 697,48

Papper och papp 225,28
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Figur 9. Lager av massaved. Killa: Skoglig statistikinformation, Skogsstyrelsen.

Lager

Massaved

Varians
480,29

13

FRER\Arbetsrapport 325-1996.doc-EVWA-96-06-19



Prisutvecklingen for nagra vidareforadlade varor
Figurerna 10 och 11 visar prisutvecklingen for nigra vidareforadlade varor.

Prisvariationerna &r smé for faner, tradhus och byggnadssnickerier. Tidnings-
papperspriserna varierar mer dn priserna for de andra pappersprodukterna.
Variationerna dr minst for pappersprodukter till hushéll och hygien — pris-
variationerna dr sdledes mindre for vissa forddlade trd- och pappers-

produkter.
Index
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Figur 10. Prisutveckling, faner och traskivor samt trdhus och byggnadssnickerier.
Kalla: Producentprisindex, Statistiska centralbyran.

Producentprisindex Varians
Faner och traskivor 16,31
Trahus, byggnadssnickerier 19,86
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Figur 11. Prisutveckling. Tidningspapper, pappers- och pappforpackningar, pappersartiklar.

Kalla: Producentprisindex, Statistiska centralbyran.

Producentprisindex Varians
Tidningspapper 257,25
Pappers och pappférpackningar 77,94
Pappersprod. for hushall och hygien 63,04

Slutsatser

Studien tyder pé att efterfragan varierar kraftigt i flera av de studerade
industrigrenarna. Efterfragevariationerna &r speciellt stora i massaindustrin.
Det bekréftas ockséd av de stora variationerna 1 massaindustrins orderingang
(orderingéngen dr emellertid inte redovisad i undersékningen). Ett forhal-
lande dir efterfrdgan varierar mer dn utbudet kréver ett visst lager for att
man skall kunna leverera. Efterfrageforandringarna tillsammans med
utbudsfordndringarna ger 1 sin tur stora fluktuationer i massapriset. De
kraftiga efterfrigevariationerna pa massa medfor att efterfragan pa
massaved ocksd kommer att variera, ddrmed ocksé efterfrdgan pé sagverks-
flis.

I sagverksledet varierar produktionen mer @n leveranserna. Orsaken &r for-
stds semesterstdngningen. Man kan ju friga sig varfor sdgverken har semes-
terstangt under juli nir virkestillgdngen dr god. Ser man till rdvarutillgdngen
borde sagverken snarare stinga for semester under tjéllossningen dé det
ibland dr brist pa virke. For semesterstangning talar dels att juli dr den
manad som industrin har semester, dessutom att efterfragan pa sdgade varor
ar god under virmanaderna samt att leveranserna tidigare minskat under
augusti, eftersom flera av véra exportlander haft semester da. Att saga virke
under juli som inte efterfragas under augusti kan saledes vara en délig affar,
eftersom réntekostnaderna sannolikt dr hogre for lagret av sdgade varor dn
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for lagret av sdgtimmer. Pa senare tid kan man dock se tecken pa att andra
industrier forsoker sprida semestern for att undvika produktionsstopp.

Foradlade produkter varierar mindre 1 pris 4n mindre forddlade varor. Priset
for det sdgade triet varierar t.ex. mer dn priset for t.ex. faner och trifiber-
baserade skivor samt priset for byggnation. Priset for pappersmassan
varierar kraftigt, betydligt mer &n priserna for papper, papp och
tidningspapper.

Sagverkens fardigvarulager varierar mer dn vad de gor i den Ovriga tré-
industrin. Likasa 1 massaindustrin dr variationerna i fardigvarulagren storre
an de &r 1 pappers och pappindustrin. Lagervariationerna beror formodligen
pa att efterfrdgan och ddrmed priserna varierar kraftigt.

Ar det da mojligt att forutse sddana hir fordndringar? Ja, i viss man. Tecken
pa en minskad efterfragan kan vara minskad orderingédng och ¢kade fardig-
varulager, ocksa kortare leveranstider och mindre nyanstéllningar kan signa-
lera om vikande konjunktur. Minskad efterfrigan pd massa leder till
minskad efterfragan pa virke och prisfall. P4 motsvarande sitt signalerar
okad orderingang och minskade lager samt ldngre leveranstider och fler
nyanstédllningar om en 6kad efterfragan.

Fjarde kvartalet 1994 6kade pappersproducenternas ingdende lager, vilket
kunde vara ett tecken pé att pappersindustrin spekulerade i prisokningar
(uppifterna om det ingdende lagret publiceras av SCB). Under 1995 6kade
lagren av massa och papper, vilket antydde dkat utbud och minskad efterfra-
gan. Nagra manader senare foll massapriset. I ett sadant lige, da det finns
tecken pé lagerokning, borde kdparna vara forsiktigare nér de tecknar
virkeskontrakt.

Vidare studier

En fortsatt uppgift ar estimera en efterfrdgefunktion for sdgtimmer och
massaved med hjélp av uppgifter om efterfridgan pa slutprodukterna. De data
och resultat som den hir studien ger kan vara en grund for detta.

Ett annat omrade ar att studera, om den vid vissa tillfdllen, onormala”
efterfragan kan bli mer realistisk med effektivare prissittning pa skogspro-
dukterna.
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Bilaga 1:1

Produktion och leveranser

20 Travaruindustri, ej 20.1 Sagverk, 21.2 Pappers- och papp-
maébler tr@impregneringsverk 21.11 Massaindustri industri

Ar  Produktion Leveranser Produktion Leveranser Produktion Leveranser Produktion Leveranser

9001 96,5 91,3 105,4 89,0 102,7 97,9 99,8 97,4
9002 106,0 95,1 117,0 98,2 107,8 94,2 104,4 95,9
9003 108,3 107,7 1151 107,9 98,6 105,5 104,4 107,3
9004 114,2 104,7 118,9 110,2 108,5 90,9 107,7 99,8
9005 11,7 117.,9 115,0 127.,8 99,6 102,0 101,6 106,2
9006 120,0 112,5 116,2 113,8 91,6 89,4 100,8 108,7
9007 253 37,3 24,3 49,9 93,0 69,9 90,4 79,6
9008 94,4 103,0 89,5 97,6 89,9 106,7 93,8 96,9
9009 108,8 100,3 109,1 96,9 86,9 94,0 98,7 97,9
9010 110,2 117,4 105,4 108,9 98,8 104,8 98,6 107,4
9011 112,2 114,7 104,4 104,0 112,6 1171 102,9 106,3
9012 111,6 98,1 97,3 95,9 11,7 127,7 103,2 96,6
9101 94,0 84,3 97,3 79,1 101,3 110,2 102,7 104

9102 98,1 84,6 101,9 85,4 108,9 103,7 102,6 97,9
9103 106,2 89,4 112,0 89,2 97,6 127,3 109,0 101

9104 107.,8 99,0 1171 106,0 87,1 119,2 100,9 103,6
9105 105,6 93,8 112,7 100,3 102,3 110,4 104,6 102,1
9106 110,1 98,9 116,7 111,2 96,3 104,5 101,7 96,5
9107 26,7 37,3 25,0 49,9 71,9 96,3 92,5 83,8
9108 88,0 90,2 86,4 94,0 89,2 102,0 91,3 93,2
9109 99,8 97,5 102,1 104,0 85,0 108,7 96,2 93,8
9110 101,2 109,0 108,0 122,4 89,2 92,5 96,8 100,1
9111 103,0 93,9 111,0 98,9 100,5 110,5 99,8 98,5
9112 87,9 73,5 98,8 85,7 101,7 107,3 98,1 85,3
9201 81,8 74,4 105,7 91,8 103,8 114,6 102,8 92,3
9202 91,9 83,8 114,0 103,1 88,9 115,7 107.,6 91,4
9203 90,0 89,0 118,7 114,9 99,9 134,2 104,6 97,2
9204 95,7 89,1 121,6 113,8 93,1 109,1 106,2 94,7
9205 94,5 87,5 1191 114,2 941 109,7 103,1 85

9206 99,5 99,0 121,5 127.,5 91,9 120,7 1121 92,9
9207 26,5 42,6 25,0 60,8 96,0 1011 94,2 82,8
9208 84,0 80,5 99,0 94,3 88,7 95,4 91,1 80,6
9209 89,3 93,8 110,4 118,6 92,2 109,8 98,9 89

9210 85,7 88,8 110,6 115,8 84,1 92,1 97,5 88,5
9211 86,0 80,4 116,0 105,5 95,7 109,0 98,5 86,9
9212 75,4 71,4 102,2 97,5 94,9 136,0 95,5 81,9
9301 83,3 64,4 115,2 93,5 109,7 109,4 100,7 79

9302 89,9 741 125,8 109,2 110,9 118, 0 105,0 89,6
9303 94,7 89,6 130,1 130,1 101,2 134,4 108,3 102,7
9304 99,6 83,5 136,5 121,8 102,8 125,9 108,1 88,7
9305 99,4 80,7 140,9 122,0 104,1 108,8 109,2 87,4
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Bilaga 1:2

Produktion och leveranser, forts.

9306 102,7 95,0 143,5 143,7 110,2 125,2 102,4 92,5
9307 30,6 46,2 32,8 73,9 94,4 141,4 94,6 79,8
9308 80,7 72,0 107,3 101,1 99,9 131,7 97,9 89,5
9309 94,5 88,1 130,2 129,9 112,8 129,5 98,2 93,7
9310 92,8 87,6 129,7 133,6 106,5 119,0 103,8 941
9311 93,6 91,4 132,4 139,9 111,0 100,4 105,7 96,3
9312 83,7 80,7 121,2 1271 108,0 126,6 104,4 88,6
9401 89,0 75,2 124,3 111,7 104,7 123,6 104,4 91,6
9402 93,1 84,6 127,5 127.,8 100,5 125,9 109,6 87,8
9403 101,8 101,8 142,3 153,3 102,0 151,3 109,3 1011
9404 110,6 92,5 154,2 139,8 104,0 120,3 113,5 90,8
9405 1074 97,9 146,6 147.,8 102,8 126,2 115,9 93,7
9406 114,4 112,4 151,8 168,4 105,5 135,9 111,5 101

9407 36,1 55,3 34,8 86,0 104,7 113,9 103,7 80,5
9408 87,4 86,9 110,9 122,0 108,9 125,3 106,1 94,2
9409 109,3 110,3 139,2 159,5 97,8 126,6 105,7 99

9410 109,5 107.,6 141,6 158,4 94,3 102,6 109,5 92,8
9411 113,4 111,8 147.,3 162,1 103,1 126,3 114,5 106,3
9412 102,5 99,8 137,7 150,1 112,4 115,6 114,2 99,1
9501 106,8 90,3 143,8 127,7 111,3 121,2 1151 85,5
9502 117,6 97,6 159,7 141,0 114,0 129,5 119,3 88,6
9503 118,4 115,2 162,3 168,9 110,1 142,2 115,1 100,4
9504 124,5 98,7 1671 145,1 112,0 122,5 122,9 83,2
9505 120,3 113,7 160,9 168,3 105,3 136,3 116,7 100,9
9506 121,3 112,3 155,3 163,8 108,1 128,1 1171 90,9
9507 42,7 57,6 46,5 88,9 1141 110,9 107,2 75,8
9508 98,9 98,9 118,7 133,7 96,4 123,5 105,5 85,8
9509 1171 110,1 146,2 155,3 105,8 121,0 102,3 81,8
9510 118,4 118,3 1477 168,0 96,0 91,6 95,2 84,4
9511 114,7 111,9 147,2 160,2 85,8 91,6 98,9 81,1
9512 99,9 90,7 1254 132,5 83,9 100,9 97,7 70,9
9601 97,0 88,0 131,7 126,7 95,5 1111 102,9 83,2
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Bilaga 1:3

Producentprisindex, PPI, 1990 = 100

20.2 21.21.9
20.Trao 20.1 Faneroch 20.3 Pappers- 21.22
varorav Tra, ftrafiber- Trahus, 21.11 21.12 21.12.1  och papp- Pappersart
tra, ej sagat baserade byggnads- Pappers- Papper o Tidnings- forpack- for hushall,

Ar mobler skivor snickerier massa papp papper  ningar hygien
9001 98,0 100,6 97,2 96,7 113,4 98,6 99,6 96,9 99,7
9002 98,4 100,1 98,5 97,7 109,9 99,0 99,4 98,9 98,6
9003 98,9 100,5 97,8 98,1 109,0 99,4 99,2 99,7 98,9
9004 99,1 100,6 98,8 98,6 106,9 100,0 100,2 100,5 99,4
9005 99,6 101,0 99,3 99,2 105,1 99,6 100,2 100,1 100,1
9006 100,6 101,5 99,8 99,6 105,1 100,4 100,1 100,6 100,6
9007 100,7 101,2  100,2 100,4 99,2 101,1 100,1 100,5 100,1
9008 100,7 100,0 101,8 100,8 96,6 100,6 99,8 100,8 100,7
9009 100,8 99,2 102,1 101,3 94,1 99,9 100,0 100,6 100,5
9010 101,1 98,7 102,2 102,3 90,1 100,3 100,5 101,6 101,5
9011 101,1 98,5 102,3 102,3 86,5 100,5 100,3 101,6 99,8
9012 100,9 98,3 100,1 102,9 84,0 100,6 100,5 98,3 100,2
9101 101,2 97,1 103,8 103,7 83,4 101,7 104,0 102,5 103,2
9102 100,8 95,8 105,0 104,4 79,8 101,7 104,7 102,9 102,2
9103 100,7 94,2 103,8 105,0 78,0 101,3 104,0 103,1 102,6
9104 100,1 92,0 104,7 105,3 77,2 101,8 104,6 103,4 101,6
9105 100,0 91,5 104,9 105,7 76,7 101,8 104,6 102,9 100,9
9106 99,2 911 103,6 106,2 76,7 101,5 104,2 102,5 101,1
9107 98,9 91,0 103,2 106,2 76,7 101,7 104,2 102,5 101,2
9108 98,3 889 104,2 106,6 74,9 101,0 1041 103,3 101,2
9109 98,0 88,6 102,7 106,8 73,3 101,4 103,2 103,9 101,6
9110 97,5 864 105,0 106,6 71,8 100,6 102,8 102,9 102,0
9111 97,3 86,0 103,2 106,7 71,0 100,5 103,5 102,9 101,7
9112 98,1 87,1 103,4 106,5 70,0 99,9 104,4 100,8 101,9
9201 93,0 851 99,9 105,6 68,3 95,9 89,3 103,1 97,0
9202 916 825 99,4 105,5 66,7 94,6 85,7 103,1 96,7
9203 916 825 99,1 105,5 68,7 95,3 87,7 102,6 96,5
9204 90,7 81,8 97,9 105,3 70,5 95,1 88,7 103,5 95,5
9205 90,9 814 96,9 105,8 72,4 95,5 90,2 103,5 94,8
9206 90,8 811 97,2 105,7 72,4 95,2 89,6 101,7 94,4
9207 90,5 80,8 98,3 105,6 72,4 93,4 85,7 101,2 93,6
9208 90,4 81,0 98,0 105,5 72,2 93,7 86,2 102,8 91,4
9209 90,1 80,3 97,9 105,2 69,2 94,1 89,0 102,9 91,2
9210 89,6 79,6 97,6 105,3 69,5 92,7 85,3 103 91,9
9211 894 794 97,3 105,2 69,0 92,0 85,9 101,7 92,0
9212 89,7 791 97,2 105,9 70,2 94,7 90,6 101,4 97,7
9301 89,5 78,7 96,2 106,4 72,1 96,9 91,7 101,5 97,7
9302 89,6 78,8 96,7 106,5 71,2 97,7 94,0 102,5 93,9
9303 89,2 79,7 94,8 106,4 72,4 98,9 94,0 101,7 94,4
9304 89,7 80,7 94,4 106,5 70,8 99,6 95,1 100,9 94,4
9305 90,1 81,1 94,8 106,3 69,3 97,0 91,0 101 93,9
9306 90,2 81,2 95,8 106,0 69,4 96,4 92,6 101 92,0
9307 90,2 81,3 94,1 106,1 69,1 96,7 93,5 99,2 91,7
9308 90,5 81,0 96,0 106,2 69,5 97,3 95,2 99 92,9
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Producentprisindex, forts.

9309
9310
9311
9312
9401
9402
9403
9404
9405
9406
9407
9408
9409
9410
9411
9412
9501
9502
9503
9504
9505
9506
9507
9508
9509
9510
9511
9512
9601

90,5
90,7
91,9
92,9
93,8
93,7
94,2
95,4
95,5
96,6
98,0
98,8
100,1
100,7
101,2
101,3
103,7
104,6
104,8
106,1
105,5
105,0
103,6
101,8
100,0
98,9
98,4
98,3
97 1

80,8
80,8
82,9
84,1
85,1
854
85,7
86,6
86,9
88,5
90,1
91,2
92,4
93,0
93,7
93,6
96,2
97,7
97,7
98,0
96,6
95,6
93,7
91,0
87,8
86,4
88,0
87,0
86,9

94,8
96,0
95,6
96,5
97,7
96,0
96,8
97,1
98,4
100,1
99,1
99,0
103,6
103,5
103,5
102,5
103,2
102,0
102,3
108,9
109,5
109,1
107,3
107.,9
108,2
108,2
100,6
105,5
104,7

106,3
106,3
106,3
106,3
106,5
105,6
106,1
107,0
106,0
106,1
107,2
106,7
107,3
108,2
108,4
108,6
110,4
112,0
112,5
1141
115,1
115,5
115,5
115,5
115,2
115,3
115,4
115,3
114,8

69,5
68,2
67,5
68,3
73,9
75,0
76,6
80,6
82,6
84,3
91,6
94,6
100,9
108,2
110,4
114,6
1254
128,1
127.,9
134,2
139,4
142,6
150,3
151,9
152,6
152,6
1477
135,4
129,7

98,6
97,6
97,3
98,1
98,7
97,5
97,6
98,4
98,7
100,1
101,9
105,3
106,3
108,2
108,3
110,0
121,0
124,5
126,1
133,2
135,4
136,5
143,1
146,0
146,4
144,9
140,1
136,6
136,2

95,5
93,3
94,6
96,0
98,8
96,9
94,6
97,9
96,0
96,7
97,5
100,4
98,4
100,1
97,9
94,5
112,3
115,2
115,3
118,0
1191
122,2
138,1
146,8
148,5
147,0
145,0
146,5
148,9

Bilaga 1:4

99,8
100,3
100,2

99,4

99,4

98,9

96,3

99,6

99,1

99,5

99,5
102,2
103,4
109
110,7
109,9
115
114,8
116,3
119,3
121,5
121,8
122,9
124,3
127,2
1281
128,3
130,9
128,3

91,9
91,0
90,7
92,8
92,5
91,7
91,9
90,3
93,0
93,4
92,8
92,8
92,2
92,9
93,8
93,9
106,9
108,8
110,8
114,9
117,0
116,0
117.,5
118,1
116,0
114,9
115,5
113,4
115,7
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Bilaga 1:5

Lager (Lagerindex ar avrundat till tva decimaler.)

Lager av
massaved
Fardigvaru-

Fardigvaru- Fardigvaru- Fardigvaru- lagerindex,

lager-index, lager-index, lager-index, 21.12

20.1sag-  20.ind for tréa 21.11 pappers-

verk och o varor av trd massa- och papp-
Ar hyvlerier ej mobler industrin industri 1,000 m3fub Lagerindex
90KV1 100,00 100,00 100,00 100,00 8 633 100,00
90KV2 99,32 99,36 103,37 96,78 8709 100,88
90KV3 104,97 101,44 105,28 97,90 6 905 79,98
90KV4 112,90 106,66 110,57 99,47 6 253 72,43
91KV1 137,32 131,11 134,74 104,58 6 548 75,85
91KV2 157,70 146,30 147,66 108,84 6773 78,45
91KV3 148,69 138,44 121,15 108,97 5241 60,71
91KV4 143,93 133,80 144,59 112,16 5010 58,03
92KV1 115,62 102,78 132,01 114,28 5853 67,80
92KV2 112,79 101,27 106,07 110,86 6 485 75,12
92KV3 105,65 94,88 123,48 110,40 5510 63,82
92KV4 109,61 97,71 136,44 107,16 5238 60,67
93KV1 114,24 101,64 156,40 104,66 5423 62,82
93KV2 101,14 91,27 147,20 100,50 5100 59,08
93KV3 96,49 85,65 130,36 97,60 3441 39,86
93KV4 83,95 76,43 123,63 95,17 2412 27,94
94KV1 75,27 68,06 88,51 76,78 2259 26,17
94KV2 74,65 69,18 78,41 76,51 3015 34,92
94KV3 72,99 66,27 60,03 74,39 2150 24,90
94KV4 78,67 72,08 52,23 62,77 2504 29,00
95KV1 103,03 95,36 45,69 65,19 3658 42,37
95KV2 118,06 109,46 49,31 60,83 4 409 51,07
95KV3 120,04 107,44 64,03 69,64 4 290 49,69
95KV4 111,37 101,99 80,93 78,97
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