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Forord

Under 80- och 9o-talet lades alltmer av drivningsarbetet ut pa entreprenad och under de
kommande aren ersatte entreprenorer egenanstilld personal dven for skogsvardsarbeten
och skoglig planering. Da kunskapen om lonsamheten for de olika typerna av
entreprenadforetag var lag, genomforde Skogforsk 2016/17 en forsta studie av
lonsamheten for skogsbrukets entreprenadforetag. Studien har darefter upprepats
ungefar vartannat ar. For att fa en utomstiendes syn pa branschen har anlitade vi Mattias
Kirkegaard for att utfora arets studie.

Uppsala i november 2025.

Lars Eliasson, seniorforskare.



Summary

This report analyzes the economic development of the Swedish forestry contracting sector
during the period 2021—-2023, focusing on profitability, liquidity, and financial stability.
The study covers all limited liability companies within five clearly defined industry
groups: forest management, harvesting, other forestry contractors, forest administration,
and sawmills.

Using data from Dun & Bradstreet and classifying firms according to SNI industry codes,
the analysis includes the entire population of relevant companies, thereby eliminating
sampling bias and strengthening the reliability of the results.

Methodologically, the analysis is based on median values, which provide a more
representative view of the typical firm in an industry characterized by large variations in
company size and financial performance. The key financial dimensions—profitability,
liquidity, and financial stability—are assessed using established financial ratios: return on
equity, return on total assets, profit margin, cash liquidity, and equity ratio.

Key findings

The period 2021—2023 was marked by a rapidly changing economic environment, with
rising inflation, increased interest rates, and fluctuating prices, particularly for timber.
The results show that:

e Profitability developed unevenly across the five groups. While sawmills, which are
directly affected by timber prices and international demand, experienced a peak
year in 2021 followed by weaker profitability in 2023, other groups such as forest
management companies showed more stable results. Overall, profitability—
measured as profit margin—declined across all groups, especially between 2022
and 2023. Smaller firms (with turnover below SEK 10 million) generally exhibited
higher profit margins.

e Liquidity has generally improved or remained stable during the period, with
increasing cash liquidity in most company groups. This indicates that firms have
strengthened their short-term payment capacity despite rising costs and
economic uncertainty.

¢ Financial stability, measured by the equity ratio, shows an overall upward trend.
Most groups have either improved or maintained high levels of financial solidity
throughout the period.

e The number of companies in the sector increased continuously across all five
groups. In four of the five categories, 84 percent or more of the companies had a
turnover below SEK 10 million. Among sawmill companies, this figure reached 63
percent, which is an increase compared to the beginning of the period.



Sammanfattning

Denna rapport analyserar den ekonomiska utvecklingen i entreprenadskogsbruket under
perioden 2021—2023, med fokus pa I6nsamhet, betalningsférmaga och finansiell
stabilitet. Undersokningen omfattar samtliga aktiebolag inom fem tydligt definierade
foretagsgrupper i branschen: skogsvard, drivning, 6vriga entreprenadforetag,
skogsforvaltning samt sdgverk. Genom att anvinda data fran Dun & Bradstreet och
klassificera foretagen enligt SNI-koder har analysen kunnat inkludera hela populationen
av relevanta foretag — vilket eliminerar urvalsfel och stirker resultatens tillforlitlighet.

Metodologiskt baseras analysen pa medianvarden, vilket ger en mer representativ bild av
den typiska aktoren i en bransch dir foretagsstorlekar och ekonomiska resultat kan
variera kraftigt. De ekonomiska dimensionerna l6nsamhet, likviditet och finansiell
stabilitet analyseras med hjilp av viletablerade nyckeltal: rantabilitet (p& eget och totalt
kapital), vinstmarginal, kassalikviditet och soliditet.

Resultat i korthet

Perioden 2021—2023 kidnnetecknas av ett snabbt fordanderligt ekonomiskt landskap med
stigande inflation, 6kade rantekostnader och fluktuerande priser, inte minst pa virke.
Resultaten visar att:

e Lonsamheten har utvecklats olika i de fem foretagsgrupperna. Medan
sagverken, som paverkas direkt av virkespriser och internationell efterfragan
hade ett toppar 2021, visade de sedan svagare lonsamhet under 2023, hade vissa
andra grupper — exempelvis skogsvardsforetag — ett mer stabilt utfall. Generellt
har dock lonsamheten mitt som vinstmarginal minskat i alla foretagsgrupper,
sarskilt mellan aren 2022—2023. Lonsamheten mitt som vinstmarginal ar
generellt hogre i mindre foretag, de med en nettoomsittning lagre dn 10 miljoner
kronor.

e Betalningsformagan har 6verlag stirkts eller legat kvar pa en stabil niva under
perioden, med 6kande kassalikviditet i de flesta foretagsgrupper. Detta tyder pa
att foretagen generellt har forbattrat sin kortsiktiga betalningsberedskap, trots ett
mer utmanande kostnadslige.

o TFinansiell stabilitet visar en generellt uppatgiende trend. For de flesta
foretagsgrupper har den finansiella stabiliteten, matt som Soliditet 6kat eller
legat pa en hog stabil niva under perioden.

Antalet foretag har 6kat kontinuerligt under perioden inom alla féretagsgrupper. I fyra av
fem foretagsgrupper utgor 84 procent eller mer foretag med en nettoomsittning lagre an
10 miljoner kronor. I gruppen sigverksforetag ligger denna siffra pa 63 procent vilket ar
en 0kning jamfort med periodens borjan.



Inledning

Pa grund av debatten om l6nsamheten for entreprenadforetag, fraimst skogsvards- och
skogsmaskinentreprenorer, i skogsbruket genomférde Skogforsk 2017 en undersékning
av lonsamheten i entreprenadskogsbruket. Huvudsyftet var att ge en heltdckande bild av
den ekonomiska utvecklingen i de skogliga entreprenadforetagen samt att objektivt belysa
lonsamhetsnivan i skogsentreprenadbranschen och jamfora denna med andra bolag i
skogssektorn (Saaf & Eriksson 2017). Denna studie f6ljdes 2019 upp med en studie for att
visa pa hur I6nsamheten utvecklats 2013—2017 (Eriksson m.fl. 2019). D4 det ar viktigt att
fortlopande folja upp dessa trender genomfors nya studier ndgorlunda regelbundet.

Syfte och mal

Syftet med denna studie var att beskriva entreprenadsskogsbruket ekonomiska
prestationer och finansiella stillning under aren 2021—2023. Kartldggningen syftade till
att bidra till en utvecklad dialog kring lonsamhet och férbéttringspotential inom
entreprenadskogsbruket

Malet med studien ar att underlitta for intresserade att f6lja nuldget och utvecklingen av
foretagens ekonomiska prestationer, likviditet och finansiella stabilitet inom
entreprenadskogsbruket samt utvecklingen av antalet foretag och deras storlek. Avsikten
med rapporten ar att resultaten ska vara begripliga och anvindbara dven for lasare utan
ekonomisk specialkunskap.

Metod

Analysmaterial

Undersokningen baseras pé foretagsdata som klassificerats enligt Svensk
Niringsgrensindelning (SNI), vilket dr standarden for att kategorisera foretag och
arbetsstillen utifrdn deras ekonomiska verksamheter. Statistiska centralbyrén (SCB)
ansvarar for SNI-klassifikationen, medan Skatteverket samlar in SNI-koder i samband
med registrering av foretag. (SCB, 2025)

Samtliga aktiebolag verksamma inom entreprenadskogsbruket (utifrdn den indelning
som presenteras under rubriken Foretagsgrupper) under perioden 2021—-2023 ingér i
studien. Ekonomiska data inhdmtades i maj manad 2025 fran foretaget Dun & Bradstreet.
I studien ingar dven de tre storsta skogsdgarforeningarna i Sverige, vilka alla ar
ekonomiska foreningar. Ekonomiska data for dessa inhdmtades fran respektive férenings
hemsida (Norra skog 2024, Mellanskog 2024, S6dra 2024). Ett visst urval av foretag har
forekommit. I analysmaterialet ingér endast féretag med en nettoomséttning
overstigande 1 000 kronor, samt de med bokslut omfattande 12 ménader. Foretag som
inte uppfyller dessa kriterier har exkluderats fran analysen. Urvalet syftar till att
exkludera inaktiva foretag samt bolag med avvikande riakenskapsar som snedvrider
medianer.

Eftersom undersokningen omfattar hela den definierade populationen, och dirmed inte
bygger pé ett stickprov, foreligger ingen statistisk osdkerhet kopplad till urvalsfel.
Samtidigt kan viss osidkerhet kvarsta till foljd av klassificeringsfel i SNI-systemet eller
exempelvis skillnader i val av redovisningsstandard trots anvindning av medianer. De
redovisade resultaten utgor darmed faktiska utfall i branschen under respektive ar. Nagra
statistiska signifikanstester ar séledes inte nédviandiga for att bedoma forandringen Gver
tid.



I analysen anvinds medianvirden som matt pa central tendens, snarare &n aritmetiska
medelviarden. Medianen dr mindre kénslig for extremviarden och snedférdelade data,
vilket gor den sirskilt lampad i ssmmanhang dar foretagsstorlek och 16nsamhet kan
variera kraftigt. Anvindningen av median minskar risken for att analysen péaverkas
oproportionerligt av enstaka foretag och ger dirmed en mer representativ bild av den
typiska lonsamhetsnivin inom branschen. Valet av median framfor medelviarde gor
resultaten mer robusta och lattare att tolka, sarskilt for branschens aktorer (SCB 2025).

Foretagsgrupper

Foretagen har delats in i fem grupper utifrdn SNI-kod: skogsvard (02.102), drivning
(02.200), 6vriga entreprenadtjanster (02.409), skogsforvaltning (02.109) och sagverk
(16.101).

Det bor samtidigt noteras att SNI-klassificeringen inte alltid speglar den faktiska
verksamheten fullt ut. Vissa foretag kan bedriva flera typer av entreprenadarbete inom
skogsbruket, till exempel drivning i kombination med transport eller maskinuthyrning.
Sadana Gverlappningar kan paverka grupptillhorigheten och darmed jamforbarheten
mellan SNI-grupperna.

Skogsvardsforetag

Denna grupp bestar av aktiebolag med huvudbransch Skogsskotsel (SNI 02.102). Enligt
SCB omfattar SNT 02.102 skogsvardstjanster som markberedning, plantering, rjning och
skogsgodsling, utforda mot 16n eller inom kontrakt (SCB 2025).

Drivningsforetag

Har ingér aktiebolag med huvudbransch Drivning (SNI 02.200). SNI 02.200 avser
drivningstjanster, sdsom avverkning, drivning av inkopt skog pé rot, anldggning av
tillfalliga drivningsvagar, produktion av rundvirke samt produktion av restprodukter for
skogsvirke (SCB 2025).

Ovriga entreprenadforetag

Denna grupp omfattar foretag med huvudbransch Ovrig service till skogsbruk (SNI
02.409). SCB definierar denna kod som verksamheter som skogsinventering,
skogstaxering, skogsvardering, konsulttjanster samt bekdmpning av skogsbrand och
skadedjur i skogen (SCB 2025).

Skogsférvaltning

Hir inkluderas aktiebolag med huvudbransch Skogsforvaltning (SNI 02.101). De tre
storsta skogsagareforeningarna ingér ocksa har. Skogsforvaltning omfattar bland annat
forvaltning, avverkning och skotsel av egen skog (SCB 2025).

Sagverk

Gruppen bestér av aktiebolag med huvudbransch Sagverk (SNI 16.101). SNI 16.101
innefattar sdgning, klyvning, barkning, flisning, torkning av trd samt tillverkning
exempelvis av span och tramjol (SCB 2025).

Nyckeltal

Ekonomiska dimensioner

Nyckeltal ar kvantitativa matt som kan anvéandas for att belysa och analysera olika
aspekter av ett foretags ekonomiska prestation och finansiella stillning. Dessa méatt
hirleds huvudsakligen fran information som hamtas ur foretagets externa redovisning,
framforallt balans- och resultatrikningar, vilka aterfinns i arsredovisningen. Eftersom
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den externa redovisningen foljer vissa regelverk och redovisningsprinciper ar det viktigt
att forsta att nyckeltalen reflekterar foretagets ekonomiska situation ur ett
redovisningsperspektiv, vilket ibland kan skilja sig fran verkliga marknadsvirden. Olika
foretag kan tillampa skilda regelverk, vilket kan leda till skillnader vad nyckeltalen
faktiskt avspeglar (Lonnqvist & Brannstrém 2020).

I denna studie fokuseras pé tre centrala ekonomiska dimensioner som anses vara
avgorande for foretags langsiktiga 6verlevnad och framgang: 16nsamhet, likviditet
(betalningsforméga) samt finansiell stabilitet. Varje dimension utvirderas med hjilp av
specifika nyckeltal som tillsammans ger en tydligare bild av foretagets ekonomiska héilsa.
For nyckeltalsdefinitioner, se bilaga 1.

Lonsamhet

Lonsambhet ar ett métt pa foretagets formaga att generera ekonomiskt 6verskott i relation
till de resurser som anvands i verksamheten. Detta ar en grundlaggande aspekt for att
bedoma foretagets ekonomiska prestation. Over tid ir det for ett foretag centralt att skapa
ett tillrackligt stort ekonomiskt 6verskott, da 1angsiktig lonsamhet ar en forutsittning for
héllbar drift och utveckling. I analysen anvinds relativa méatt, sdsom vinstmarginal och
rantabilitet (synonymt med avkastning), vilka mojliggor jamforelser 6ver tid och mellan
foretag av olika storlek (Carlson 2016).

Lonsamhetsanalysen i denna studie delas in i tre perspektiv:

e Kapitalperspektiv — belyser effektiviteten i anvindandet av foretagets
tillgdngar, oavsett hur de ar finansierade.

o Agarperspektiv — fokuserar pa avkastningen pé det egna kapitalet, dvs. hur
mycket varde foretaget genererar for sina dgare.

e Operativt perspektiv — visar verksamhetens forméga att generera vinst fran
sin kdrnverksamhet.

Rantabilitet pa totalt kapital

Detta nyckeltal visar hur effektivt foretaget anviander sina totala tillgdngar for att generera
vinst, oberoende av finansieringskallor. Det berdknas genom att relatera rorelseresultatet
(resultatet fran den lI6pande verksamheten, exklusive finansiella kostnader) plus
finansiella intékter till foretagets totala tillgdngar. Genom att anvianda rérelseresultatet
snarare an arets resultat exkluderas effekter fran finansiering och skatt, vilket gor
nyckeltalet sarskilt 1ampligt for att bedéma effektiviteten av hur tillgdngarna nyttjas i
verksamheten.

Tillgdngarna omfattar alla resurser som foretaget anvander for sin verksambhet,
exempelvis maskiner, fastigheter, varulager och likvida medel. En hog rantabilitet pa
totalt kapital indikerar att foretaget lyckas generera god avkastning pa sina resurser,
vilket ar ett tecken pa effektiv drift och kapitalanvandning (Carlson 2016).

Réntabilitet pa eget kapital

Detta métt fokuserar pé avkastningen som dgarna fir pa sitt investerade kapital. Det
berdknas som resultat efter finansiella poster i forhéllande till det egna kapitalet.
Réntabiliteten pa eget kapital ar av central betydelse for dgare eftersom den speglar
foretagets formaga att skapa varde till det kapital som dgarna tillfort. En hog rantabilitet
innebar att foretaget genererar god avkastning pa dgarnas insats. (Ax m.fl. 2021).



Det ar dock viktigt att notera att detta nyckeltal paverkas av bide foretagets operativa
resultat och dess kapitalstruktur (till exempel skuldsattning). Darfor bor rantabiliteten pa
eget kapital tolkas tillsammans med andra finansiella métt.

Vinstmarginal

Vinstmarginalen visar hur stor andel av foretagets totala intakter som aterstar som vinst
efter att samtliga kostnader for den 16pande verksamheten (exklusive finansiella
kostnader och skatt) har dragits av, det vill siaga rorelseresultat adderat med finansiella
intdkter. Det ar till storsta del ett matt pa den operativa lonsamheten och beriknas
genom att relatera rorelseresultatet och de finansiella intdkterna till omséttningen.
Nyckeltalet belyser &dven till viss del hur foretaget forvaltat delar av sina tillgdngar (da
finansiella intdakter ar inkluderade i resultatmattet) (Carlson 2016).

En hog vinstmarginal indikerar att foretaget har god kostnadskontroll och kan omvandla
en storre andel av sina intékter till vinst, vilket ar ett tecken p& konkurrenskraft och
effektivitet. Vinstmarginalen ar sirskilt anvandbar for att jimfora I16nsamheten mellan
foretag inom samma bransch, eftersom den inte paverkas av skillnader i kapitalstruktur.
Den bor kompletteras med rantabilitetsmétten for att f& en mer komplett bild av den
ekonomiska prestationen.

Betalningsformaga

Betalningsformaga, eller likviditet, beskriver foretagets kapacitet att snabbt kunna infria
sina kortfristiga betalningsitaganden, sdsom betalning av loner, leverantorsfakturor och
skatter. Aven foretag som #r 16nsamma kan hamna i ekonomiska svarigheter om
likviditeten ar otillracklig, vilket kan leda till betalningsinstillelse och i slutindan
konkurs. Darfor ar likviditeten en kritisk faktor for foretagets kortsiktiga 6verlevnad
(Lonngvist & Brannstrém 2020).

Kassalikviditet

Kassalikviditeten mater foretagets forméaga att tacka sina kortfristiga skulder med likvida
medel och omsattningstillgdngar som latt kan omvandlas till likvida medel, sdsom
kundfordringar och kortfristiga placeringar. Den berdknas genom att ta summan av

likvida medel och omsittningstillgdngar (exklusive varulager) relaterat till kortfristiga
skulder.

En kassalikviditet under 100 % indikerar att foretaget inte har tillrackligt med likvida
tillgdngar for att ticka sina kortfristiga skulder, vilket kan innebéra en likviditetsrisk. A
andra sidan kan en mycket hog kassalikviditet peka pa ineffektiv kapitalanvandning, da
foretaget haller kvar for mycket kapital i likvida medel istillet for anvinda medlen i
verksamheten (Lonnqvist & Brannstrom 2020).

Finansiell stabilitet

Finansiell stabilitet avser foretagets forméga att 1angsiktigt motsta ekonomiska
pafrestningar, sdsom forandrade marknadsforhallanden, rantehojningar eller ovintade
kostnadsokningar. En god finansiell stabilitet minskar risken f6r insolvens och ger
foretaget en bittre position att genomfora investeringar och anpassa sig till forandringar.

Soliditet

Soliditeten visar hur stor del av foretagets totala tillgdngar som &r finansierade med eget
kapital det vill sdga hur stor del av verksamheten som dgarna har finansierat. Den
beriknas genom att sétta eget kapital i relation till totala tillgdngar. En hog soliditet
indikerar att foretaget har en stabil finansieringsstruktur med en 1ag skuldséittningsgrad,
vilket minskar sarbarheten for ranteférandringar och andra finansiella risker.
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Hog soliditet ger ocksé 6kad finansiell flexibilitet, vilket ar vardefullt vid investeringar och
i tider av osdkerhet. Daremot kan en mycket hog soliditet ibland indikera att foretaget ar
alltfor forsiktigt och inte utnyttjar mojligheter till havstangseffekter via skuldsattning
(Lonnqvist & Brannstrém 2020)

Sammanfattning nyckeltal

Denna studie belyser tre centrala ekonomiska dimensioner som ar avgérande for foretags
langsiktiga 6verlevnad och framgéng: 16nsamhet, betalningsférmaga (likviditet) och
finansiell stabilitet. Varje dimension utvirderas genom specifika nyckeltal som
tillsammans ger en samlad bild av foretagets ekonomiska hilsa.

Lonsamheten mits ur tre perspektiv for att ge en helhetsbild av foretagets forméaga att
skapa ekonomiskt 6verskott. Nyckeltal sdsom riantabilitet pa eget kapital och rantabilitet
pa totalt kapital bedomer avkastningen pa dgarnas insats respektive pa samtliga
tillgdngar, medan vinstmarginalen fokuserar pa den operativa lonsamheten i relation till
intdkterna.

Likviditeten beskriver foretagets forméga att méta sina kortfristiga betalningsétaganden.
Har ar kassalikviditeten ett viktigt matt som ger information i vilken utstrackning
foretagets mest likvida omsattningstillgdngar tacker dess kortfristiga skulder, vilket ar
avgorande for att sakerstilla den dagliga verksamheten.

Den finansiella stabiliteten bedoms genom soliditeten, som visar hur stor andel av
tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital. Soliditeten visar pa foretagets
langsiktiga ekonomiska styrka och dess férméga att hantera ekonomiska pafrestningar.

Genom att analysera dessa ekonomiska dimensioner med hjilp av nyckeltal méjliggors en
bredare och mer balanserad analys av foretagets ekonomiska hilsa, dar bade kortsiktiga
likviditetsaspekter och langsiktig finansiell stabilitet beaktas tillsammans med foretagets
formaga att skapa 16nsamhet.

Resultat

I detta avsnitt redovisas resultaten for de fem foretagsgrupperna inom
entreprenadskogsbruket for perioden 2021—2023. Avsnittet inleds med en kort
presentation 6ver utvecklingen av antalet foretag inom den aktuella féretagsgruppen.
Vidare presenteras dven fordelningen av storleken for foretagen i den aktuella gruppen.
Detta illustreras genom att redovisa andelen foretag som omsétter mer respektive mindre
an 10 miljoner kronor. Syftet med sammanstéllningarna ar att ge en samlad bild av
foretagens ekonomiska prestationer och utveckling 6ver tid, samt att mojliggora
jamforelser mellan olika typer av entreprenadverksamheter inom skogsbruket. I avsnitten
nedan redovisas resultaten bade i tabellform och med en kort beskrivande text. Avsikten
ar att tydliggora trender och underlétta tolkningen dven for ldsare utan ekonomisk
specialkunskap.

Avslutningsvis i resultatavsnittet presenteras en sammanstillning for alla foretag vilka
ingdr i undersokningen. Har ar det viktigt att notera att de virden som presenteras
péverkas av de olika foretagsgrupperna storlek, métt i antalet foretag. Exempelvis si
kommer resultaten fran Skogsvardsforetag fa en betydligt hogre paverkan pa resultaten
an fran Sagverksforetag, d& Sdgverksforetag foretag ar betydligt farre till antalet.
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Figur 1: Antalet féretag i gruppen Skogsvardsforetag

Figuren visar utvecklingen av antalet skogsvardsféretag under perioden 2021—2023.
Antalet foretag har 6kat successivt frdn 660 ar 2021 till 852 ar 2023, vilket indikerar en
tydlig tillvixt inom gruppen.
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Figur 2: Andelen féretag i gruppen Skogsvardsféretag med en omsattning éver respektive under
10 mkr.

I figuren ovan visas att gruppen Skogsvardsforetag till ca 9o procent utgors av foretag
med en nettoomséttning under 10 miljoner koronor. Storleksférdelningen visar en liten
forandring under tidsperioden, dar andelen mindre foretag steg frén 89 till 91 procent.

Lénsamhet
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Tabell 1: Lonsamhet Skogsvardsforetag

Lonsamhetsmatt 2021 2022 2023
Vinstmarginal, median (%) 7,5 9,3 8,5
Vinstmarginal i foretag med nettoomsattning >10 mkr (%) 5 6,9 7,6
Vinstmarginal i féretag med nettoomsattning < 10 mkr (%) 8 9,9 8,7
Avkastning pa totalt kapital, median (%) 8,5 11,1 10
Avkastning pa eget kapital, median (%) 17,8 19,9 17,1
Andel féretag med negativt resultat efter finansnetto (%) 25 24,9 26,8

Vinstmarginalen for samtliga foretag i gruppen 6kade fran 7,5 procent ar 2021 till 9,3
procent ar 2022, for att darefter minska nagot till 8,5 procent &r 2023. Nar féretagen
delas in efter nettoomséttning framgar att foretag med en omséttning under 10 miljoner
kronor har hogre vinstmarginal dn storre foretag under hela perioden. I de storre
foretagen steg vinstmarginalen fran 5 procent ar 2021 till 7,6 procent ar 2023, medan
motsvarande viarden for mindre foretag var 8 respektive 8,7 procent.

Avkastningen pa totalt kapital visade en liknande utveckling, med en 6kning fran 8,5
procent ar 2021 till 11,1 procent ar 2022, fljt av en viss nedgang till 10 procent ar 2023.
Aven avkastningen p4 eget kapital uppvisade liknande monster: fran 17,8 procent ar 2021
till 19,9 procent ar 2022 och darefter en minskning till 17,1 procent ar 2023.

Parallellt med denna utveckling var andelen foretag med negativt resultat efter
finansnetto i stort sett oférandrad mellan 2021 och 2022, fran 25 till 24,9 procent, men
Okade darefter till 26,8 procent ar 2023. Det innebar att mer 4dn var fjarde foretag
redovisade ett negativt resultat efter finansnetto vid periodens slut.

Under perioden forbattrades séval vinstmarginal som avkastning mellan 2021 och 2022,
men forsvagades ndgot under 2023 men fortfarande pa hogre nivaer dn 2021. Mindre
foretag uppvisade genomgaende hogre vinstmarginal an storre foretag, samtidigt som en
vaxande andel foretag redovisade negativt resultat under det senaste aret.

Betalningsformaga och finansiell stabilitet

Tabell 2: Finansiell stabilitet och betalningsformaga Skogsvardsforetag

Finansiell stabilitet och betalningsf6rmaga
Soliditet, median (%) 50,3 54,2 54,3

Kassalikviditet, median (%) 198,4 203,4 212,5

Soliditet, som speglar den finansiella stabiliteten, uppgick till 50,3 procent ar 2021, 6kade
till 54,2 procent &r 2022 och var 54,3 procent ar 2023. Betalningsforméagan, méatt som
kassalikviditet, 14g pa 198,4 procent ar 2021 och 6kade successivt till 203,4 procent ar
2022 och 212,5 procent ar 2023. Dessa uppgifter visar att foretagens finansiella stabilitet
och betalningsforméga 6kade under perioden 2021—2022 och sedan forblev relativt stabil
med en fortsatt uppatgdende trend for kassalikviditeten under 2023.

Sammanfattning av resultat

Under perioden 2021—2023 har foretagen uppvisat en i huvudsak positiv ekonomisk
utveckling, med forbattrad 16nsamhet och starkt finansiell stillning. Lonsamhetsmatten
visar en tydlig uppgdng mellan 2021 och 2022, f6ljt av en viss avmattning under 2023.
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Trots nedgangen ligger nivierna for bade vinstmarginal och avkastning fortsatt 6ver
utgdngspunkten 2021.

En tydlig skillnad framtrader mellan smé och stora foretag: foretag med en omsittning
under 10 miljoner kronor har genomgéende haft hdgre vinstmarginaler &n storre foretag.

Den finansiella stabiliteten har ocksa starkts under perioden. Soliditeten har ¢kat fran
50,3 till 54,2 procent mellan 2021 och 2022, for att sedan ligga stabilt kvar pa

54,3 procent ar 2023. Kassalikviditeten, som maéter kortsiktig betalningsforméga, har
visat en stadig 6kning fran 198,4 procent 2021 till 212,5 procent 2023.

Samtidigt har andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto 6kat négot, fran
25 procent ar 2021 till 26,8 procent ar 2023. Detta indikerar att en négot storre andel
foretag redovisade negativa resultat under det senaste éret trots den generella
forbattringen i lonsamhet och finansiell styrka.

Sammantaget pekar utvecklingen pa att foretagen under perioden har férbattrat bade sin
l6nsamhet och sin finansiella motstdndskraft, &ven om vissa tecken p& avmattning och
okande negativa resultat efter finansnetto kan anas under det senaste aret.
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Figur 3: Antalet féretag i gruppen Drivningsforetag
Figuren visar utvecklingen av antalet drivningsforetag under perioden 2021—2023.

Antalet foretag har okat fran 491 ar 2021 till 590 ar 2023, vilket visar pa en kontinuerlig
Okning av foretagen inom gruppen.
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Figur 4: Andelen foretag i gruppen Drivningsféretag med en omsattning 6ver respektive under 10 mkr.

I figuren ovan kan utlésas att gruppen Drivningsforetag till 84 procent utgors av foretag
med en nettoomséttning under 10 miljoner koronor. Storleksférdelningen visar ingen
forandring under den aktuella perioden trots att det skett en fordndring i totala antalet
foretag inom gruppen.

Lonsamhet

Tabell 3: Lonsamhet Drivningsforetag

Lonsamhetsmatt 2021 2022 2023
Vinstmarginal, median (%) 8 8,9 7,8
Vinstmarginal i féretag med nettoomséattning >10 mkr (%) 7,1 7,2 6,5
Vinstmarginal i foretag med nettoomsattning < 10 mkr (%) 8,4 9,7 8,5
Avkastning pa totalt kapital, median (%) 8,3 9,4 8,6
Avkastning pa eget kapital, median (%) 17,1 18,7 14
Andel féretag med negativt resultat efter finansnetto (%) 26,3 26,4 27,3

Vinstmarginalen uppvisade en positiv utveckling mellan 2021 och 2022, med en 6kning
fran 8 procent till 8,9 procent. Under 2023 minskade dock marginalen till 7,8 procent.
Vid en uppdelning efter omsattning framgar att foretag med en nettoomsittning under
10 miljoner kronor uppvisar hogre vinstmarginaler an storre foretag. For de mindre
foretagen 6kade vinstmarginalen fran 8,4 procent 2021 till 9,7 procent 2022, men f6ll till
8,5 procent 2023. Storre foretag redovisade en marginell 6kning frén 7,1 till 7,2 procent
mellan 2021 och 2022, men en nedging till 6,5 procent ir 2023.

Avkastningen pa totalt kapital forbattrades fran 8,3 procent ar 2021 till 9,4 procent 2022,
men sjonk till 8,6 procent under 2023. Avkastningen pa eget kapital 6kade frin

17,1 procent 2021 till 18,7 procent 2022, men minskade darefter markant till 14 procent ar
2023.

Andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto visar en svagt stigande trend
under perioden. Ar 2021 uppgick andelen till 26,3 procent, vilket 13g kvar p4 en liknande
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nivé 2022 (26,4 procent), men okade till 27,3 procent under 2023. Det innebir att drygt
en fjardedel av foretagen redovisade negativt resultat efter finansnetto under det senaste
aret.

Resultaten visar att lonsamheten generellt forbattrades ndgot mellan 2021 och 2022, men
forsvagades sedan under 2023, samtidigt som en négot 6kande andel foretag redovisade
negativa resultat efter finansnetto.

Betalningsformaga

Tabell 4: Finansiell stabilitet och betalningsférmaga Drivningsféretag

Finansiell stabilitet och betalningsf6rmaga 2021 2022 2023
Soliditet, median (%) 44,8 47,4 48,7
Kassalikviditet, median (%) 174,2 163,5 170,6

Soliditeten, uppvisade en gradvis 6kning frdn 44,8 procent ir 2021 till 48,7 procent ar
2023. Denna utveckling indikerar en 6kning av foretagens finansiella motstandskraft.
Kassalikviditeten visade en minskning frin 174,2 procent ar 2021 till 163,5 procent ar 2022,
direfter 6kade kassalikviditeten till 170,6 procent ar 2023.

Resultaten visar att foretagens finansiella stabilitet forbattrades under perioden, medan
betalningsformagan uppvisade en viss dterhdmtning efter en nedgéng ar 2022.

Sammanfattning av resultat

Under perioden 2021—2023 kan man se en utveckling diar I6nsamhetsmétten generellt
forbattrades mellan 2021 och 2022, foljt av en nedgéng under 2023. Vinstmarginalen samt
avkastningen pa totalt visar liknande monster, dir resultaten 2023 ligger i narheten av
nivierna fran 2021. En storre minskning kunde dock noteras for avkastningen pa eget
kapital mellan 2022 och 2023.

Den finansiella stabiliteten, mitt som soliditet, visar en 6kning under perioden, 4ven om
forandringen for perioden 2022-2023 ir relativt mattliga. Kassalikviditeten har varit
nagot mer varierande med en liten nedging 2022, foljt av en uppgang 2023.

Samtidigt 6kade andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto nagot under
perioden. Frén 26,3 procent ar 2021 till 26,4 procent 2022, och vidare till 27,3 procent
2023. Det innebir att drygt en fjardedel av foretagen redovisade negativt resultat efter
finansnetto under det senaste aret.
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Figur 5: Antalet foretag i gruppen Ovriga entreprenadféretag

Figuren visar utvecklingen av antalet 6vriga entreprenadforetag under perioden 2021—
2023. Antalet foretag har okat frén 246 ar 2021 till 316 ar 2023, vilket indikerar en
fortsatt tillvaxt 4ven inom denna grupp av entreprenadverksamheter.
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Figur 6: Andelen foretag i gruppen Ovriga entreprenadféretag med en omsattning éver respektive
under 10 mkr.

I figuren ovan visas att gruppen Ovriga entreprenadforetag till 8889 procent utgors av
foretag med en nettoomsattning under 10 miljoner koronor.
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Lonsamhet

Tabell 5: Lénsamhet Ovriga entreprenadféretag

Lonsamhetsmatt 2021 2022 2023
Vinstmarginal, median (%) 12,8 11,2 10,3
Vinstmarginal i foretag med nettoomsattning >10 mkr (%) 6,8 8,7 10
Vinstmarginal i foretag med nettoomsattning < 10 mkr (%) 14,7 11,3 10,4
Avkastning pa totalt kapital, median (%) 12,2 12,7 12,3
Avkastning pa eget kapital, median (%) 22,9 25,7 21,6
Andel féretag med negativt resultat efter finansnetto (%) 23,2 23,2 20,9

Den sammanvidgda vinstmarginalen minskade successivt under perioden, fran
12,8 procent ar 2021 till 11,2 procent 2022, och vidare till 10,3 procent ar 2023. Trots denna
nedgéng uppvisade storre foretag, det vill siga foretag med en nettoomsittning 6ver 10
miljoner kronor, en motsatt trend. For dessa foretag okade vinstmarginalen frén 6,8
procent 2021 till 10 procent 2023. De mindre foretagen redovisade daremot en tydlig
nedgéng, fran en niva pa 14,7 procent 2021 till 10,4 procent 2023.

Avkastningen pa totalt kapital 1dg pa en relativt stabil nivd under hela perioden, med ett
mindre lyft frdn 12,2 procent 2021 till 12,7 procent 2022, foljt av en nedgang till
12,3 procent ar 2023. Avkastningen pa eget kapital visade pa storre svingningar, med en
okning fran 22,9 procent 2021 till 25,7 procent 2022, och dérefter en nedgang till
21,6 procent 2023.

Andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto minskade under perioden. Fran
23,2 procent ar 2021 vilket var of6randrat under 2022, for att sedan sjunka till 20,9 procent

under 2023. Detta tyder pa en forbattrad ekonomisk situation for en storre andel foretag
under det senaste &ret.

Sammantaget visar tabellen att 16nsamheten har minskat under hela perioden, sarskilt
bland mindre foretag, medan storre foretag har lyckats forbattra sina vinstmarginaler.

Betalningsformaga

Tabell 6: Finansiell stabilitet och betalningsférmaga Ovriga entreprenadféretag

Finansiell stabilitet och betalningsférmaga 2021 2022 2023
Soliditet, median (procent) 56,3 58,1 56,2
Kassalikviditet, median (procent) 214,3 218,1 212,2

Soliditeten, l4g pa en hog nivé och visade en viss variation under perioden. Fran
56,3 procent ar 2021 6kade soliditeten till 58,1 procent ar 2022 for att sedan minska till
56,2 procent ar 2023.

Kassalikviditeten 14g pa en hog nivd, men dven den med viss variation med varden pa
214,3 procent 2021, 218,1 procent 2022 och 212,2 procent 2023.

Sammanfattning av resultat

Under perioden 2021 till 2023 kan en gradvis minskning av medianvérdet for
vinstmarginalen noteras, frin 12,8 procent till 10,3 procent. Denna nedgang péaverkar
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fraimst de mindre féretagen som visar en tydligare minskning jamfort med storre foretag.
Storre foretag visar istillet en 6kande trend i vinstmarginalen under perioden.

Avkastningen p4 totalt kapital ar relativt stabil under perioden med mindre variationer,
medan avkastningen pa eget kapital visar en 6kning till 2022 f6ljt av en nedgang under
2023 till en niva under 2021.

Nar det géller finansiell stabilitet och betalningsférmaga visar soliditeten hoga och
relativt stabila nivier med mindre variationer mellan dren. Kassalikviditeten ligger
konsekvent 6ver 200 procent, vilket indikerar att foretagen har en stark
betalningsberedskap och forméga att tacka kortfristiga skulder.

Andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto har minskat under perioden, frén
23,2 procent ar 2021 till 20,9 procent ar 2023, vilket tyder pé att fler foretag forbattrat sin
ekonomiska situation och lonsamhet.

Sammanfattningsvis kan sigas att foretagen under perioden uppvisar en stabil finansiell
position och god betalningsférméiga, samtidigt som det finns tecken pa en viss utmaning i
I6nsamheten f6r mindre foretag. Utvecklingen bland storre foretag dr dirmed nagot mer
positiv.
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Figur 7: Antalet foretag i gruppen Skogsforvaltande féretag
Figuren visar utvecklingen av antalet skogsforvaltningsforetag under perioden 2021—

2023. Antalet foretag har okat frén 397 ar 2021 till 463 ar 2023, vilket tyder pé en tillvaxt
aven inom detta segment av entreprenadverksamhet.
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Figur 8: Andelen foretag i gruppen Skogsforvaltande foretag med en omsattning 6ver respektive under
10 mkr.

I diagrammet ovan redovisas att gruppen Skogsforvaltande féretag under 2021 och 2022
till 86 procent representerades av foretag med en nettoomsattning lagre 4n 10 miljoner
kronor. Under 2023 6kade andelen till 9o procent. Det betyder att under 2023 hade en
tiondel av foretagen i denna grupp en nettoomsattning hogre dn 10 miljoner kronor.

Lonsamhet

Tabell 7: Lonsamhet Skogsforvaltande foretag

Lonsamhetsmatt 2021 2022 2023
Vinstmarginal, median (%) 12,9 14,7 10,2
Vinstmarginal i féretag med nettoomsattning >10 mkr (%) 8 9,3 6,9
Vinstmarginal i foretag med nettoomsattning < 10 mkr (%) 14,2 16,7 11,9
Avkastning pa totalt kapital, median (%) 6,5 7,1 51
Avkastning pa eget kapital, median (%) 12,4 13,1 7,3
Andel féretag med negativt resultat efter finansnetto (%) 24,4 30 32

Vinstmarginalen for samtliga foretag forbattrades frn 12,9 procent ar 2021 till

14,7 procent ar 2022, for att sedan minska till 10,2 procent under 2023. Vid uppdelning
efter omséttning har foretag med en nettoomséttning under 10 miljoner kronor haft
hogre vinstmarginal dn storre foretag under hela perioden. Mindre foretag redovisade en
vinstmarginal pa 14,2 procent 2021, som steg till 16,7 procent 2022 men darefter
minskade till 11,9 procent 2023. For storre foretag 6kade marginalen frin 8,0 procent
2021 till 9,3 procent 2022, for att sedan sjunka till 6,9 procent 2023.

Avkastningen p4 totalt kapital 6kade fran 6,5 procent &r 2021 till 7,1 procent ar 2022, foljt
av en nedgéng till 5,1 procent ar 2023. Avkastningen pa eget kapital uppvisade ett
liknande monster, med en 6kning frin 12,4 procent 2021 till 13,1 procent 2022, och en
kraftig minskning till 7,3 procent under 2023.
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Andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto 6kade under perioden, frin
24,4 procent ar 2021 till 30 procent ir 2022, och vidare till 32 procent &r 2023. Det
innebar att vid periodens borjan redovisade vart fjarde foretag ett negativt resultat,
medan det vid periodens slut nistan gillde vart tredje.

Sammanfattningsvis visar resultaten att lonsamheten forbattrades mellan 2021 och 2022
men forsvagades tydligt under 2023, samtidigt som en 6kande andel foretag redovisade
negativt resultat efter finansnetto.

Betalningsformaga

Tabell 8: Finansiell stabilitet och betalningsférmaga Skogsforvaltande féretag

Finansiell stabilitet och betalningsférmaga 2022 2023
Soliditet, median (%) 55,8 61 59,1
Kassalikviditet, median (%) 208,7 204,3 223,3

Soliditeten 6kade frén 55,8 procent ar 2021 till 61 procent ar 2022, for att sedan minska
nagot till 59,1 procent ar 2023.

Kassalikviditeten uppvisade en positiv utveckling under perioden. Den lig pa
208,7 procent ar 2021, minskade till 204,3 procent ir 2022, men steg sedan till
223,3 procent ar 2023. Detta indikerar en forbattrad betalningsberedskap pé kort sikt.

Sammanfattningsvis visar dessa matt att foretagens finansiella stabilitet starktes under
perioden, samtidigt som kortsiktig betalningsforméga forbattrades, sarskilt under det
senaste aret.

Sammanfattning av resultat

Under perioden 2021 till 2023 kan en generell forbattring i lonsamheten noteras mellan
2021 och 2022, foljt av en nedgéng under 2023 med nivaer under 2021. Medianvardet for
vinstmarginal steg fran 12,9 procent ar 2021 till 14,7 procent ar 2022, for att darefter
minska till 10,2 procent under 2023. Monstret ar likartat bade for mindre och stérre
foretag, 4ven om mindre foretag konsekvent visar betydligt hogre vinstmarginaler dn
storre foretag.

Avkastningen pa totalt kapital och eget kapital foljer samma utveckling med en mindre
Okning under 2022 och en tydligare nedgéng 2023. Fran 6,5 till 7,1 procent respektive
fran 12,4 till 13,1 procent ir mellan 2021—-2022, till 5,1 respektive 7,3 procent under 2023.

Nir det géller finansiell stabilitet visar soliditeten en positiv utveckling med en 6kning
fran 55,8 procent 2021 till 61 procent 2022, for att sedan sjunka nagot till 59,1 procent
2023. Kassalikviditeten visar en stabil utveckling med 208,7 procent 2021, en mindre
nedgang till 204,3 procent 2022 och en 6kning till 223,3 procent 2023. Detta tyder pa att
foretagen generellt har stirkt sin finansiella stabilitet och sin formaga att tacka
kortfristiga skulder.

Samtidigt har andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto ckat fran
24,4 procent ar 2021 till 30 procent 2022 och vidare till 32 procent 2023, vilket indikerar
att en storre andel foretag redovisade negativa resultat under de senaste aren.

Sammanfattningsvis visar foretagen under perioden tecken pa en starkt finansiell
stabilitet och forbattrad betalningsberedskap, samtidigt som 16nsamheten efter en
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uppgéng under 2022 sjonk betydligt under 2023, och andelen foretag med negativt
resultat efter finansnetto 6kade.
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Figur 9: Antalet féretag i gruppen Sagverk

Figuren visar utvecklingen av antalet sigverksforetag under perioden 2021—2023. Antalet
foretag har 6kat fran 159 ar 2021 till 188 ar 2023, vilket visar pé en tillvaxt 4ven inom
denna sektor.
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Figur 10: Andelen foretag i gruppen Sagverk med en omsattning 6ver respektive under 10 mkr.
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I diagrammet ovan visas att gruppen Sagverksforetag till storre del utgérs av mindre
foretag. Under perioden har dven skillnaden mellan mindre och storre foretag 6kat.
Under 2021 hade 57 procent av féretagen en omséttning lagre dn 10 miljoner kronor
medan 43 procent hade en hogre nettoomsittning dn 10 miljoner kronor. Under 2023
hade detta férhallande dndrats till 63 respektive 37 procent.

Lonsamhet

Tabell 9: Lonsamhet Sagverk

Lonsamhetsmatt 2021 2022 2023
Vinstmarginal, median (%) 11,7 10,1 5,7
Vinstmarginal i foretag med nettoomsattning >10 mkr (%) 13,2 9,8 4,1
Vinstmarginal i féretag med nettoomsattning < 10 mkr (%) 10,3 10,4 8,8
Avkastning pa totalt kapital, median (%) 14,7 11,2 7,7
Avkastning pa eget kapital, median (%) 26,8 18,8 11,9
Andel féretag med negativt resultat efter finansnetto (%) 12,6 20,8 28,7

Den sammanlagda vinstmarginalen minskade kraftigt under perioden, fran 11,7 procent
2021 till 10,1 procent 2022 och vidare till endast 5,7 procent 2023. For foretag med
nettoomsattning 6ver 10 miljoner kronor var nedgéngen dnnu mer markant, fran

13,2 procent 2021 till 4,1 procent 2023. Mindre féretag uppvisade en mindre nedgang i
vinstmarginal, med 10,3 procent 2021 och 8,8 procent 2023, med en mindre topp 2022
pa 10,4 procent.

Avkastningen pa totalt kapital foll tydligt frén 14,7 procent 2021 till 7,7 procent 2023,
med en nedging redan mellan 2021 och 2022. Aven avkastningen p4 eget kapital
minskade kraftigt, frdn 26,8 procent 2021 till 11,9 procent 2023.

Andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto 6kade markant under perioden,
fran 12,6 procent ar 2021 till 28,7 procent ar 2023, vilket forstiarker bilden av en
forsvagad 16nsamhetsutveckling, sarskilt bland de storre foretagen.

Under perioden kan en betydande forsdmring av I1onsamheten urskiljas, sarskilt bland
storre foretag, medan mindre foretag uppvisar en nagot mer stabil men dnda negativ
utveckling, samtidigt som andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto har 6kat
kraftigt.

Betalningsformaga

Tabell 10: Finansiell stabilitet och betalningsformaga Sagverk

Finansiell stabilitet och betalningsférmaga 2021 2022 2023
Soliditet, median (%) 52 56,1 57,2
Kassalikviditet, median (%) 150,8 164,9 168,1

Soliditeten 6kade fran 52 procent ar 2021 till 56,1 procent ar 2022 och vidare till

57,2 procent ar 2023. Kassalikviditeten 6kade under samma period frén 150,8 procent
2021 till 164,9 procent 2022 och till 168,1 procent 2023. Detta tyder pa en forbattrad
kortsiktig betalningsberedskap.
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Resultaten fran de redovisade matten indikerar pa en stéarkt finansiell stabilitet och
forbattrad betalningsforméga bland foretagen under perioden.

Sammanfattning av resultat

Under perioden 2021 till 2023 visar l6nsamheten en tydlig nedgdng. Medianvirdet for
vinstmarginalen minskade frén 11,7 procent ar 2021 till 5,7 procent ir 2023, vilket
innebar en nastan halvering. Denna forsamring ar sirskilt framtradande bland storre
foretag med en omséttning 6ver 10 miljoner kronor, dar vinstmarginalen sjonk fran
13,2 till 4,1 procent. Mindre foretag uppvisar en nagot mer stabil utveckling, men adven
dir ses en nedgéng fran 10,3 till 8,8 procent under perioden.

Avkastningen pa totalt kapital och eget kapital f6ljer samma negativa trend med en
betydande minskning, vilket indikerar en svagare lonsamhet och avkastning pa investerat
kapital under dessa ar.

Samtidigt 6kar andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto markant, fran cirka
12,6 procent ar 2021 till 28,7 procent ar 2023. Detta pekar pa att fler foretag har haft
finansiella utmaningar som paverkat resultatet efter rantekostnader och finansiella
poster, vilket forstiarker bilden av férsamrad lonsamhet.

Trots den negativa utvecklingen i I6nsamhet visar métten pé finansiell stabilitet och
betalningsforméga en motsatt trend. Soliditeten har férbattrats fran 52 procent till

57,2 procent, vilket tyder pa en stirkt kapitalstruktur och 6kad finansiell motstandskraft.
Kassalikviditeten har ocksa o6kat fran 150,8 procent till 168,1 procent, vilket innebar att
foretagen i storre utstrackning kan tdcka sina kortfristiga skulder med likvida medel.

Sammantaget pekar data pa att &ven om lonsamheten har férsvagats betydligt, sarskilt
bland storre foretag, och en 6kad andel foretag haft negativa resultat efter finansnetto,
har foretagen stirkt sin finansiella stiallning och sin kortsiktiga betalningsberedskap
under perioden.

Alla foretag
Antal och storlek

Antal foretag

3000

2500

N
]
]
o

1500

Alla foretag

—
o
]
o

500

2021 2022 2023

Ar

Figur 11: Antalet foretag avseende alla foretag i undersékningen
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Sammanlagt har antalet entreprenadforetag 6kat frin 1 953 ar 2021 till 2 409 &r 2023.
Denna utveckling bekriftar en positiv trend for hela branschen, med ett vaxande antal
aktorer inom entreprenadskogsbruket.
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Figur 12: Andelen féretag med en omsattning Over respektive under 10 mkr avseende alla féretag
ingdende i undersokningen.

Av alla foretag som ingér i studien utgor ca 15 procent foretag med en nettoomséttning
hogre dn 10 miljoner kring. Merparten av foretagen, 85 procent dr foretag med en
nettoomsattning under 10 miljoner kronor. Under perioden har andelen varit stabil med
endast en mindre forandring mellan aren 2022—2023 med en liten 6kning av andelen
mindre foretag.

Lonsamhet

Tabell 11: Lonsamhet avseende alla féretag i undersékningen

Lonsamhetsmatt

Vinstmarginal, median (%) 8,9 9,9 8,6
Vinstmarginal i foretag med nettoomsattning >10 mkr (%) 7,7 7,7 6,5
Vinstmarginal i féretag med nettoomsattning < 10 mkr (%) 9,2 10,9 9,2
Avkastning pa totalt kapital, median (%) 9 9,9 8,4
Avkastning pa eget kapital, median (%) 18 18,6 14,3
Andel féretag med negativt resultat efter finansnetto (%) 24 25,7 27,3

Vinstmarginalen for samtliga foretag i undersokningsmaterialet 6kade frén 8,9 procent ar
2021 till 9,9 procent ir 2022, men minskade darefter till 8,6 procent under 2023. Vid
uppdelning efter omsattning visar det sig att foretag med en nettoomséttning under

10 miljoner kronor haft hogre vinstmarginal 4n st6rre foretag under hela perioden.
Mindre foretag redovisade en marginal pd 9,2 procent 2021, som steg till 10,9 procent
2022, for att sedan sjunka tillbaka till 9,2 procent 2023. For storre foretag 1ag
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vinstmarginalen pa 7,7 procent bdde 2021 och 2022, men minskade till 6,5 procent ar
2023.

Avkastningen pa totalt kapital uppvisade en positiv utveckling fran 9 procent ar 2021 till
9,9 procent ar 2022, men sjonk direfter till 8,4 procent 2023. Aven avkastningen p4 eget
kapital f6ljde samma monster — en 6kning fran 18 procent till 18,6 procent mellan 2021
och 2022, f6ljt av en nedging till 14,3 procent ar 2023.

Andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto 6kade under perioden, fran

24 procent ar 2021 till 25,7 procent 2022, och vidare till 27,3 procent 2023. Det innebar
att over en fjardedel av foretagen visade negativt resultat efter finansnetto det senaste
aret.

Resultaten visar att Ionsamheten forbattrades mellan 2021 och 2022, men forsvagades
under 2023. Utvecklingen giller bidde mindre och storre foretag, &ven om mindre foretag
overlag har haft hogre vinstmarginaler &n storre foretag.

Betalningsformaga

Tabell 12: Finansiell stabilitet och betalningsformaga avseende alla foretag i undersékningen

Finansiell stabilitet och betalningsférmaga 2022
Soliditet, median (%) 51,3 53,7 54,2
Kassalikviditet, median (%) 188 194,1 200

Soliditeten visade en 6kning mellan 2021 och 2022, d& den 6kade frén 51,3 procent till
53,7 procent. Den fortsatte sedan att stiga nagot till 54,2 procent under 2023. Detta tyder
pa att foretagens finansiella stabilitet starkts under perioden.

Kassalikviditeten 6kade stadigt under hela perioden. Den lag pa 188 procent ar 2021, steg
till 194,1 procent 2022 och vidare till 200 procent 2023. Denna utveckling indikerar en
forbattrad kortsiktig betalningsberedskap bland foretagen.

Sammanfattningsvis visar dessa nyckeltal att foretagens finansiella stabilitet forbattrats
mellan 2021 och 2023, samtidigt som deras betalningsférméga pa kort sikt stiarkts under
hela perioden.

Sammanfattning av resultat

Under perioden 2021 till 2022 kan en forbéttring i bade 16nsamhet och finansiell
stabilitet noteras, f6ljt av en viss nedgéng i Ilonsamheten under 2023. Medianvardet for
vinstmarginal steg fran 8,9 procent ar 2021 till 9,9 procent 2022, men minskade dérefter
till 8,6 procent ar 2023. Utvecklingen ar likartad for savil mindre som storre foretag,
aven om mindre foretag genomgéende redovisat hégre vinstmarginaler dn storre.

Avkastningen pa bade totalt kapital och eget kapital 6kade mellan 2021 och 2022 men
forsvagades under 2023, vilket tyder pa en generell nedging i 16nsamhet under det
senaste aret. Samtidigt 6kade andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto
under perioden, vilket indikerar att en vixande andel foretag haft utmaningar att na
lonsamhet.

Den finansiella stabiliteten forbattrades daremot mellan 2021 och 2022. Forbattringen
holl i sig under 2023, da soliditeten 6kade nédgot ytterligare. Kassalikviditeten har ocksa
starkts under hela perioden, vilket pekar pa att foretagens kortsiktiga betalningsforméga
forbattrats successivt.
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Sammanfattningsvis visar resultaten att foretagens lonsamhet 6kade under 2022 men
forsvagades under 2023, samtidigt som den finansiella stabiliteten och
betalningsberedskapen forbéttrats under hela perioden.

Diskussion
Utgangspunkter

Diskussionen tolkar monstren som framgar av resultatdelen och belyser skillnader mellan
foretagsgrupper och storleksklasser. Tyngdpunkten ligger pa samspelet mellan
I6nsamhet, likviditet och soliditet samt pa hur resultaten utvecklats under perioden
2021-2023. Nir mdjliga orsaker berors gors detta med forsiktighet och med
utgangspunkt i observerade medianvirden. Vidare fors resonemang i relation till tidigare
studier (Eriksson & Eliasson, 2021, 2023). Denna jamforelse ar relevant for att belysa
historiska trender i forhallande till de trender som framtrader i denna undersokning. Det
ar emellertid viktigt att podngtera att de absoluta virdena inte bor jamforas direkt, detta
déa de initiala virdena i denna studie skiljer sig mot den tidigare studiens slutvarden.
Eftersom tidigare data inte varit tillganglig har det inte varit mojligt att verifiera om dessa
skillnader beror pa urval, SNI-klassning eller andra metodologiska faktorer.

Overgripande utveckling

Resultaten visar en i huvudsak positiv ekonomisk utveckling mellan 2021 och 2022, {6ljt
av en viss forsvagning under 2023. Det giller sarskilt Ionsamhetsmétten, medan soliditet
och kassalikviditet generellt fortsatte att starkas eller ligga kvar pa en hog niva. Monstret
ligger i linje med utvecklingen for svensk skogsindustri i stort, dar rekordhoga
virkespriser och stark efterfragan under 2022 f6ljdes av en nedgéng 2023 i takt med
stigande rantor och avmattad byggkonjunktur. For flera foretagsgrupper motsvarar 2022
darmed ett toppar i frdga om lonsamhet, medan 2023 innebar en atergang till mer
normala nivaer.

Vissa delar av den 6vergripande utvecklingen f6ljer likande ménster med vad tidigare
studier visar (Eriksson & Eliasson, 2021, 2023). En gemensam trend &r en forbattring av
béde finansiell stabilitet och likviditet. Vidare &r den fortsatta trenden en 6kning av
antalet foretag inom entreprenadskogsbruket. En storre men vastenlig skillnad ar
utvecklingen av l6nsamheten métt som vinstmarginal. For perioden 2017—-2021 skedde en
succesiv forbattring medan vinstmarginalen under perioden 2021-2023 forbattrades det
forsta aret for att darefter i de flesta fall sjunka, och i flera fall till ldgre nivier 4n 2021.
Mojliga forklaringar dr det makroekonomiska laget med lagre virkespriser, hog inflation
och stigande réntor.

Skillnader mellan branscher

Utvecklingen skiljer sig mellan de fem foretagsgrupperna. Skogsvardsféretagen uppvisar
en relativt jamn och stabil lonsamhet genom hela perioden, medan drivningsforetagen
hade en tydlig forbattring 2022 foljt av en mindre nedging 2023. En trolig orsak till
nedgéngen i lonsamhet for drivningsforetagen ar 6kade kostnader (Skogforsk 2024).
Sagverken uppvisar den storsta minskningen under perioden, med starka resultat 2021
men en tydlig forsvagning 2023 och en 6kande andel foretag med negativt resultat efter
finansnetto. Ovriga entreprenadforetag och skogsforvaltning foljer till stor del samma
monster, med sma men tydliga svingningar i l6nsamheten mellan dren. Sammantaget
pekar detta pa att delsektorerna reagerar olika starkt pa forandringar i exempelvis
prisnivéer, branslekostnader och marknadsforutsattningar. Nar skillnader mellan
branscher jamfors med tidigare trender kan vi se den storsta skillnaden i sigverksforetag.
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For perioden 2017—2021 skedde en gradvis 6kning av vinstmarginalen medan de for
perioden 2021—2023 var det motsatta. Detta indikerar pé att ar 2021 var ett toppar. Detta
bekriftas av priset pa fardigvaror nddde sin kulmen 2021, for att sedan falla tillbaka 2023
(SCB 2025). Vidare sd minskade antalet sdgverksforetag under perioden 2017—-2021
medan det under perioden 2021—2023 har skett en 6kning av antalet foretag.

Foretagsstorlek och lonsamhet

En genomgdende observation ar att mindre foretag, med en nettoomséttning under
10 miljoner kronor, uppvisar hégre vinstmarginaler dn de storre foretagen. Resultatet
ligger i linje med tidigare kartlaggningar av entreprenadskogsbrukets ekonomiska
struktur (Eriksson & Eliasson, 2021, 2023).

Finansiell stabilitet och betalningsformaga

Trots att Ionsamheten férsvagades nagot under 2023 har den finansiella stabiliteten
fortsatt stirkas. Soliditeten 6kade eller 14g kvar pa hoga nivéer i de flesta foretagsgrupper,
vilket kan tyda pa en medveten strivan att minska skuldsidttningen. Kassalikviditeten har
ocksa stirkts successivt och ligger i flera grupper 6ver 200 procent, vilket innebar att de
flesta foretag har god betalningsberedskap pa kort sikt. Trenden med en 6kad soliditet
och kassalikviditet kan ocksa ses under perioden 2017—2021 men med skillnaden att det
under denna period redovisades en hogre grad positiv lonsamhetsutveckling.
Sammantaget visar detta att foretagen, trots press pa lonsamheten, har starkt sin
finansiella motsténdskraft. En mojlig tolkning ar att branschen har anpassat
investeringstakten, minskat skuldsattningen och prioriterat likviditet framfor expansion.

Andelen foretag med negativt resultat

En viss 6kning av andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto noteras i flera
grupper, sarskilt under 2023. For sdgverken ar 6kningen sarskilt tydlig, vilket kan hédnga
samman med 6kade rdvaru- och rantekostnader och ett svagare marknadslage inom den
mer kapitalintensiva delen av branschen. Detta skiljer sig mot resultaten i tidigare
undersokning d& det under perioden 2017—2021 succesivt skedde en minskning av
andelen foretag med negativt resultat efter finansnetto. En mojlig forklaring till detta kan
vara ranteldget. Fran att ga frdn mycket 1aga rantor 6kade dessa kraftigt under 2022, for
att né sin topp i slutet av 2023 (Sveriges Riksbank, 2025)

Framatblick och ekonomisk motstandskraft

Den ekonomiska utvecklingen under perioden 2021—-2023 visar att entreprenadforetagen
inom skogsbruket har en forhallandevis god motstandskraft mot konjunkturella
svangningar. Branschen har kunnat stirka sin finansiella stillning och bibehélla stabil
likviditet, 4ven nir lonsamheten tillfalligt forsvagats. For framtiden framstar fortsatt
fokus pé effektivitet, kostnadskontroll och anpassningsférméga som centralt for att
uppraitthéalla 16nsamhet. Samtidigt blir god finansiell disciplin och starka
likviditetsreserver viktiga for att hantera framtida variationer i efterfragan och
kapitalmarknadens villkor.
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Bilaga 1

Nyckeltalsdefinitioner
Réntabilitet pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster/Eget kapital

Réntabilitet pa totalt kapital: Rorelseresultat + finansiella intakter/Totalt kapital (totala
tillgdngar)

Vinstmarginal: Rorelseresultat + finansiella intdkter/Omsattning
Kassalikviditet: Omsittningstillgdngar-varulager/Kortfristiga skulder

Soliditet: Eget kapital /Totalt kapital
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